TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca 11 A%42019
tarihinde onaylanmstir,

Ortakhigimzin toplam 20.000.000.000.-TL tutarindaki -ihra¢ tavam kapsammndaki
borglanma araglarindan halka arz edilecek 300.000.000 TL nominal degerli 126 giin vadeli
ve 100.000.000 TL nominal degerli 161 glin vadeli bor¢lanma araglarinin satigina iliskin
sermaye piyasasi araci notudur, Halka arz edilecek borglanma araglarina fazla talep gelmesi
durumunda halka arzin nominal tutar 600.000.000 TL nominale kadar artinlabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi arac1 notu
cercevesinde ihrag edilecek borglanma araglarina iligkin ihragemin yatirimeilara karsi olan
ddeme yiikiimliiliigl, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
ahnmamstir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araglarinmn fiyatimin belirlenmesinde
KuruPun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi arac1 notu ihrage: bilgi dokiimani ve 6zet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur, Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracma iligkin yatirim

kararlar ihrager bilgi dokiiman, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi dokiimani
09/08/2018 tarihinde, ihragq bilgi dokiiman tadil metni 14/09/2018, 19/10/2018, 16/11/2018,
13/12/2018, 18/01/2019, 14/02/2019, 08/03/2019 ile 4.2/04/2019 tarihinde ve Gzet .ﬁﬁ;/04/2019
tarihinde ortakhgimizm ve halka arzda satiga aracihk edecek Vakif Yatrim Menkul
Degerler A.$.’nin www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymlanmsgtir, Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur, Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmna ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yitkletilebildigi Slgiide sorumludur,
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglars gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da

hazirladiklari raporlarda yer alan yanly, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikitmleri
cercevesinde sorumludur.,

Kurulea 09/08/2018 tarihinde onaylanan ihragg: bilgi dokiimam kapsaminda daha
Bnce ihrac edilen borglanma araci miktan 10.374.252.236 TL nominaldir.
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Y;;';:g:‘:f;zf ® | Thrag Tarihi “(‘&‘L‘infl‘]‘:;)" ISIN Satiy Sekli Vade (Giln)
Finansman Bonosu 17.08,2018 426.466.396 TRFVKFBA1822 Halka Arz 126
Finansman Bonosu 17.08.2018 169.379.323 TRFVKFB31912 Halka Arz 210
Finansman Bonosu 17.08.2018 314.812.972 TRFVKFBE1869 Nitelikli 63
Finansman Bonosu 16.08.2018 181.300.000 | TRFVKFBK 1846 Nitelikli 92
Finansman Bonosy 17.08.2018 316.606.000 TRFVKFBK 1853 Nitelikli 91
Finansman Bonosu 07.09.2018 543.000,000 TRFVKFBK 1861 Nitelikli 70
Finansman Bonosu 07.09.2018 95.000.000 TRFVKFBA1830 Nitelikli 98
Finanstnan Bonosu 21.09.2018 303.471.150 TRFVKFBI1914 Halka Arz 126
Finansman Bonosu 21.09.2018 42.485.722 TRFVKFB41911 Halka Arz 210
Finansman Bonosu 21.09.2018 282.115.872 TRFVKFBA1848 Nitelikli 84
Finansman Bonosu 05.10.2018 512.010.226 TRFVKFBA1853 Nitelikli 63
Finansman Bonosu 19.10.2018 448.000.000 TRFVKFB11922 Nitelikli 84
Finansman Bonosu 26.10.2018 149.129.468 TRFVKFB21913 Halka Arz 119
Finansman Bonosu 26.10.2018 56.328.458 TRFVKFB51910 Halka Arz 210
Finansman Bonosu 05.11.2018 273.000.000 TRFVKFB11930 Nitelikli 74
Finansman Bonosu 09.11.2018 571.000,000 TRFVKFB11948 Nitelikli 70
Finansman Bonosu 16.11.2018 755.900.000 TRFVKFB21921 Nitelikli 91
Finansman Bonosu 23.11.2018 99.034.729 TRFVKFB41929 Halka Arz 147
Finansman Bonosu 23.11.2018 43.699.,261 TRFVKFB61919 Halka Arz 210
Finansman Bonosu 07.12.2018 148.742.706 TRFVKFB31920 Nitelikli 84
Finansman Bonosu 14.12.2018 306.500.000 TRFVKFB31938 Nitelikli 77
Finansman Bonosu 21.12,2018 323.942.555 TRFVKFB41937 Halka Arz 119
Finansman Bonosu 21.12.2018 50.732.354 TRFVKFB71918 Halka Arz 217
Finansman Bonosu 26.12.2018 26.203.802 TRFVKFB31946 Nitelikli 93
Finansman Bonosu 11.01.2019 373.858.761 TRFVKFB41945 Nitelikli 84
Finansman Bonosu 18.01.2019 789.640.321 TRFVKFB41952 Nitetikli 84
Finansman Bonosu 25.01.2019 323.414.446 TRFVKFB61927 Halka Arz 147
Finansman Bonosu 25.01.2019 9.327.768 TRFVKFB81917 Halka Arz 210
Finansman Bonosu 15.02.2019 634,599,560 TRFVKFB51928 Nitelikli 91
Finansman Bonosu 22.02.2019 249,665,118 TRFVKFB61935 Halka Arz 119
Finansman Bonosu 22.02.2019 95.700.000 TRFVKFB61943 Nitelikli 112
Finansman Bonosu 25.02.2019 355.377.889 TRFVKFB51936 Nitelikli 95
Finansman Bonosu 01.03.2019 486.203.145 TRFVKFB51944 Nitelikli 70
Finansman Bonosu | 15.03.209 168.862.678 | TRFVKFB71926 Halka Arz 119
Finansman Bonosu 14.03.2019 146.951.392 TRFVKFB5195] Nitelikli 57
Finansman Bonosu | 05.04.2010 301.790.164 | TRFVKFB51969 Nitelikli 56
Toplam 10.374,252.236
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KISALTMA VE TANIMLAR

KisaLT™MA TANIM

LYK Anonim Sirke]

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinas)

BDDK Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kurumu

BIAS veya Borsa Borsa {stanbul Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Ddviz Tevdiat Hesaby

ECB European Central Bank {Avrupa Merkez Bankas:)

ELA Emergency Liguidity Assistance {Acil Likidite Yardimi)

EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

EURIBOR London Interbank Offired Rate Denominated In Euros (Euro igin Londra Bankalararas: Faiz

Orani)

FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankasi)

GMTN Glabal Medium Term Notes ( Orta Vadeli Tahvil thrac Programi)

GRUP Ayri tlizel kisilik alunda faaliyet gdsterseler dahi, ayni sermayedar grubun kontrol ettigi, ana

ortakhik banka altinda; yurt iginde ve yurt drgnda kurulu ortakliklardan ofusan topluluk,

GSYH Gayrl Safi Yurtici Hasila

ISIN International Securities ldentification Number {Uluslararas) Menkul Keymet Tanimlema Kodu}

IMF International Monetary Fund (Uluslararas) Para Fony)

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformy

KKTC Kuzey Kibnis Turk Cumhuriyeti

KOBI Kigtk ve Orta Gleekl fsletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate {Londra Bankalararast Faiz Orany)

MEKK Merkezi Kayit Kurutusu AS.

N.V. Anonim Sirket (Hollandz)

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

OvVP Orta Vadeli Program

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK veya Kurul Sermaye Piyasast Kuruly

S$PKn Sermaye Piyasasi Kanunu

T.A0. Turk Anonim Ortaklig

T.C. Turkiye Cumhuriyeti

TBB Tarkiye Bankalar Birligi

TCMB Turkive Cumhurivet Merkez Bankasi

TL Tark Lirass

TMSF Tasarrut"Mevduat Sigorta Fonu

TP/YP Turk Parasi / Yabanc: Para

TIK 6102 sayth Turk Ticaret Kanunu g :

usD United States Dollar/ Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi s

VakifBank / Banka /| hragei Tarkiye Vakiflar Bankag: Turk Anonim Ortakiig: o
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IHRACCI BILGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKi
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu sermaye piyasast araci
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege
uygun oldugunu ve sermaye piyasast araci notunda bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamast igin her tilrlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihra¢n
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:
A 08/04/2019
Y SERMAYE PIYASASI
9 ARACI NOTUNUN
Bans HAMALO TAMAMI
Miidiir
Halka Arza Aracthk Eden Yetkili Kurulus
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. Serumlu Oldugu Kisim:
08704/2019
AT MENKUL pEGERLER 44, | | [
aifWan, Ebufula Mardin Cad, Park Maya Sj 4 ] .
A iy 6\‘3’3‘( ?;313 B?c‘éiklas 36‘2’033 f§T2 SERMAYE PIYASAS]
. alQ(212) 352 35 7F';=_lil). 2123 352 36 N ARACI NOTUNUN
Mehmet-Emin ZUMBET ot Mehtap ILBI TAMAMI
DirektOr sogozici Kusumiar v, 922 008 8350 Miidiir Yrd.
Metsis Mo’ 0-4220.0883-5800017

2. RISK FAKTORLER{

Borsa tarafindan borglanma aract ihragpisinin 6deme yiikiimluligtini yerine getirememesi durumu
icin bir garanti verilmemektedir. lhrag edilecek borglanma araglari Tasarruf Mevduaty Sigorta Fonu
(TMSF)’na tabi bir tiriin olmayip TMSF’nin herhangi bir deme garantisi yoktur.

VakifBank finansman saglamak amactyla, faiz kargiliginda teminatsiz borglanma araci ¢ikarmakta
ve halka arza katilarak bu borglanma araglarini satin alacak yatirimeilara ihrag etmektedir. Borglanma
aract sahibinin anapara ve faiz alacag disinda higbir talep hakk: ve Vakifbank’in genel kuruilarina veya
yOnetimine katiima gibi higbir ortaklik hakk: yoktur,

VakifBank"in borglanma araci ihracina katilan yatirmeilar yatirim kararint olugtururken asajida
yer verilen risklerle sinirli olmamak kayd: ile borglanma araci yatirimindan kaynaklanan baz risklerle
karsilasabileceklerdir, lhrag edilen borglanma araglari alan yatirimeilar asajida ayrintili sekilde
agiklanmug risklerle karg: karsiyadir. Bu riskler genelde yatirumeinin vadede parasimin kismen veya
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tamamen alamamas: ile vadeden énce yatirimi nakde doniistiirme sirasindaki para kayiplanins ifade eder.

Bu riskler sistematik risk kapsaminda tiim sektére ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihraggi
bankaya ait 6zel risklerdir.

2.1. ihrager Riski

Borglanma araci ihrag eden bankanin borglanma aracina iliskin yiikimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay: yatirimeinin kargilasabilecegi zarar olasiligidir,
Bu durumda yatinima,, thragginin taahhiit ettigi ddemeyi kismen veya tamamen geri alamamaktadir.,

Borglanma aract ihrageisinin anapara ve faiz yiikimlillitklerini bdeyememesi durumunda
yatirimeilar alacaklarini hukuki yollara basvurarak tahsil edebilirler. Borglanma araglars Icra ve [flas
Kanunu hitkiimleri bakimindan ad; borg senedi hitkiimlerine tabidirler. Borglanma araci alacaklari, lcra
ve Iflas Kanununun 206, maddesinin 4. fikrasinda “dérdtinct sira” basligi altindaki imtiyazli olmayan
diger biltlin alacaklar arasinda yer almaktadir,

lhragginin borglanma araglarina iliskin yuktmlulitklerini yerine getirme giictinil etkileyebilecek
riskler [hrage: Biigi Dokilmani’nin 4.1. no’lu bdlimiinde ele alinmigtur.

2.2. Piyasa Riski:

Piyasa riski; borglanma aracinin vadesinden nce satiimas; durumunda, s6z konusu borglanma
aracinin piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak yatiimemn zarar
etme olasiligini ifade etmektedir. Ihrag edilen borglanma araciin piyasada olusacak degeri, faiz
oranlarinin degisiminden etkilenecektir. Borglanma aracinin fiyati faizlerdeki artigtan ters yonlii
etkilenmektedir, Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagl olarak faiz oranlarinin  yiikseldigi
durumlarda borglanma aracinn fiyat diiger ve yatinmeinin zarar etme olasihg artar. Faiz oranlarinin
diistiigii durumlarda ise borglanma aracinin fiyat: artar.

Bagka bir deyisle, ihrag edildikten sonra, borglanma aracinin fiyat: ikinci el piyasada
belirlenecektir. ihrag eden kred; kurulusunun kredj degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz
oranlarinin gene!l seviyesindeki artiglar borglanma aracinin piyasa fiyatim disiiriicii yonde, faiz
oranlarindaki gerilemeler ise borglanma aracinin piyasa fiyatini arttiric) yonde etki gésterecektir, Bu
gergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesinde yaganan artly veya azalislar
nedeniyle kargilagilabilecek zarar olasthigini ifade etmektedir,

Ancak bu faiz oranindaki artiy ya da azalislar, ihragginin deyecegi toplam faiz tutarinda bir
degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatiimel, vade sonunda kendilerine
www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank'in internet sitesi ve KAP'ta ilan edilen faizi elde edecektir,

2.3. Likidite Riski:

Yatirimcinin, elinde tuttugu borglanma aracini satarak yaptigi yatirimi vadesinden 6nce nakde
gevirmek istemesi durumunda &z konusu menkul kiymetin alim satim1 i¢in meveut piyasa yapisinin sig
olmas ve benzeri nedenlerden dolay: pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli zamanda
elden gikaramamas: halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

2.4 Diger Riskler:

Bor¢lanma Araclarinin Likidi’f;ésixiifn"’?min{%ipln Elinde Bulunan Tutara

Kisitlanmasi Riski O STEIN \
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Ihrag edilecek borglanma araglarinin islem gorecei piyasada yapilacak iglem biiyiiklikleri ile
ilgili alt limitler bulunmaktadir. Borsa istanbul Borglanma Araglari Piyasas: Yénetmeligine gore stz
konusu alt limitler Borsa Yénetim Kurulu tarafindan belirlenecektir, Bu kapsamda 23.05.2013 tarih ve
427 sayili Genelge uyarinca emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum
emir biiylikligli ve katlar geklinde iletilir. Yiirtirlikteki minimum ve maksimum nominal emir
bilytklikleri kapsaminda Vakifbank borglanma araglart i¢in 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL
maksimum nominal emir bllytkltikleri gegerli olacaktir. Yatirimeinn halka arzdan sonra sahip oldugu
borglanma araci tutarinin bu alt limitlerin altinda kalmasi durumunda borglanma araglarinin bu piyasada
satiimas! imkénsiz hale gelebilir.

Itibar Riski

Miigteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
ditslincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya duyulan
glivenin azalmas: veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasiligidir. Bu durumda
Banka borglanma aracina iliskin 6deme yiklimlitklerini kismen/tamamen veya zamaninda yerine
getiremeyebilir. Ayrica, Bankaya duyulan glivenin azalmas veya itibarin zedelenmesi Bankanin ihrag
ettigi borglanma aracinin da piyasa degerini olumsuz etkileme riski bulunmaktadir.

Yasal Risk

Borglanma araglari, halka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz ybnde etkilenme riski vardir. Borglanma
araciin gelir ve alim/satim kazanglar: igbu sermaye piyasast araci notu 9. no’lu bdliimde aciklanan
vergilendirme esaslarina tabidir, By esaslardaki degisimlere bagli olarak yatirimeilarin elde edecegi net
gelirler degisebilir ve buna bagli borglanma aracinin fiyatinda degisiklikler olabilir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Aract Kurum'a Aracilik S6zlesmesi gercevesinde 6denecek satig ve ySnetim komisyonu haricinde,

halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gergek vefveya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Borglanma araci ihrag gerekgesi asagida belirtilmigtir:

Fonlama kaynaklarinm cesitlendirilmesi: Bankamiz kaynaklarinin biyiik ¢ofunlugu mevduat
kaleminden olusmaktadir. Borglanma arac ihrag edilmesi ile fonlama kaynaklarinda ¢esitlendirmeye
gidilmesi s6z konusu olmaktadir.

Maliyet kontroliine yardim etmesi: Planlanan borglanma araci ihraci ile bilyik tutarls faize duyarl

mevduatin ihrag edilen borglanma arac ile ikame olmasi ve ortalama kaynak maliyetinin dustritimesi
amagclanmaktadir.

Faiz orani riskinin azalt:lmass: TL borglanma araci ihrac1 ile Banka kaynaklarinin ortalama vadesinin
uzamasi beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama
degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade agifinin azaltilmasi amaclanmaktadir.

Ilave kaynak yaratilmasi: Banka TL 'b,erg‘lé“ﬁm’gsamcx ihrag etmek sureti ile sermaye piyasalarindan

ilave kaynak saglama imkanina sahip oimakthdit, Yantyra yatirimeilara risksiz faiz oran iizerinde getiri
saglanmaktadir, 2 W ‘
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Likidite etkisi: TL borglanma aract ihract ile saglanacak kaynaklarin bltylik mevduatlardan olusan
kaynaklari ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadel] olmasina kargin borglanma

araci itfastnin vadesinde yapilmast nedeni ile vade agisindan Banka likidite pozisyonuna olumlu yénde
katki yapmaktadir.

Borglanma araci ihract; Bankamz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin karstlanmas; ve
fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak maliyetinin duslritlmesi,
sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken gekilme imkanina kargin borglanma
aract itfasimin vadesinde yapiimasi nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu ydnde katk saglanmasi
amaciyla gerceklestirilecektir,

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eslestirilmesi gibi bir yontem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gére aksiyon alinmaktadr,
Ihragtan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerek likidite ve faiz pozisyonuna gére
kullanilacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli pasif kalemlerin yerine ikame
edilmesi vb.)

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN
BILGILER

4.1. ihrag: edilecek bor¢lanma araglarimin;

a) Tiirii: Finansman Bonosu

b) ISIN kodu: ihrag edilecek borglanma araglarina iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan
retilerek Vakifbank tarafindan agtklanacaktir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma araclarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Borglanma araclar

asafida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde agtlacak migteri hesaplarinda
kayden izlenecektir.

Resitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sariyer/ISTANBUL
4.2. Bor¢lanma araglarmm hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Borglanma araglar Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde olugturulmaktadr.

Halka arz edilecek borglanma araglar; Sermaye Piyasas: Kurulu’nun VI1-128.8 sayils “Borglanma
Araglari Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek borglanma araglarina iligkin talep toplama yontemi, dagtim ilkeleri ve
borglanma araglarina iligkin bedellerin yatiriimas gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28

Haziran 2013 tarihinde yayimlanan II-5.2 sayils “Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig: Tebligi” uyarinca
gergeklestirilecektir.

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglart BIAS"in 30.11.2015 tarihinde yiiriirliige
giren “Borsa [stanbul A.S. Kotasyon Yénergesi”nin dérdiinei béliimiiniin hitktimlerine tabi olacaktir.

Ingili BIAS Yénergesine glre Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma aracinin kota
alinabilmesi, BIAS Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir. Halka arz edilecek borglanma
araglari, 30.11.2015 tarihinde ylrilrlige giren yeni “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi”nin
dérdiinctt b8ltimiintn 18, Maddesinde belirtilen_gartlarin saglanmas: sartiyla, ilgili y8nergenin 5,
maddesinin 5. fikras; kapsaminda en grkén;f{B!fi;SQ‘ﬁrjﬂAP‘ta yapacag g
itibaren Borglanma Araglar; Piyasasifida igtém gdrmeye:paslayabilece
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BIAS Borglanma Araglart Piyasast Kesin Alim Satim Pazari sabit getirili menkul kiymetlerin
seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gbrmelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin [ikiditesini
artirmak, bilgi akigini hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve ayni giin veyaileri valorlil olarak dogrudan
alim/dogrudan satim islemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazar’nda islemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir. Ayn giin
valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayn: giin baglangig valdrltl) islemler 9.30-12.00 ile 13.00-14.00
arasinda, ileri valérli (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baglangig valbrlit) islemler ise saat 9.30-12.00
ile 13.00-17.30 arasinda yaptimaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibartyla minimum emir bilyiikltigi ve
katlari geklinde iletilir. Vakifbank borglanma araglart igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000.-TL
maksimum nominal emir bliytiktiikleri gegerli olacaktir.

4.3. Borglanma araclarinm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

ihrag edilecek borglanma aracinin kaydilestirme esaslari gerevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadr.

4.4. Borglanma araglarmm hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Borglanma araglart Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. ihragcmm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihrac: planlanan
bor¢lanma araglarmm yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya borglanma aracinin

ihragginin mevcut ya da gelecekteki diger yiikimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek
hiikiimlerin 6zetleri:

Borglanma arac) alacaklari, icra ve {flas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiinctt
Stra” bashg altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

Yiiriirltikteki fcra ve [flas Mevzuati’na gére, miiflisten adi ve rehinli alacakhlarin siras: asagidaki
gibidir,

I 1flas masraflart ve iflas masasinin borglart biitiin alacaklilardan 8nce ve tam olarak &denir. (I{K
md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Gtimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (1iK md. 206/ 1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (liK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek lizere; teminatli olup da rehinle kargilanmamis olan veya teminatsiz

bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan, agagidaki sira ile verilmek tizere kaydolunur.
(1K md. 206/4)

o

lcra ve Iflas Kanunu’nun yukarida b;ﬁglﬁiepggé’ncx maddesi su sekildedir:
¥ T
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Alacaklari rehinli olan alacaklilarin satig tutar: tzerinde, giimriik resmi ve akar vergisi gibi Devlet

tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmas lazim gelen resim ve vergi o akar veya egya bedelinden
istifa olunduktan sonra riighan haklar: vardr.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmig ise satis tutar borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kism ile temin edilmis baska alacaklar da varsa bunlar nazara
alinip paylagtirmada lazim gelen tenacilbe riayet edilir.

Alacaklar: taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirasi ve bu teminatin faiz ve
eklentisine stimuli Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hitkiimlerine gore tayin olunur,

(Degisik dordiincil fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminatls olup da rehinle kargilanmamis olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinm satig tutarindan, asagidaki sira ile verilmek tizere
kaydolunur:

Birinci sira:

a) iscilerin, is iligkisine dayanan ve ifldsin agilmasindan 6nceki bir yil iginde tahakkuk etmig ihbar
ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi tizerine hak etmis
oldukiar ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklari veya sair yardim teskilat: kurulmasi veya bunlarin
yasatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tilzel kisilik kazanmig bulunan tesislere veya derneklere olan
borglart,

¢) ifldsin agilmasindan dnceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

Ikinci sira:

Veléyet ve vesayet nedeniyle mallar bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklar:;

Ancak bu alacaklar, iflds, vesayet veya veldyetin devam ettigi milddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil iginde agtlirsa imtiyazhi alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi
miiddet hesaba katilmaz.

Ugiincii sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazli olduBu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii sira:
Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda agagidaki
siireler hesaba katilmaz:

1. 1flasin agiimasindan dnce miihlet de dahil olmak lizere gegirilen konkordato stiresi.
2. Iflasin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda agilmis olan davanin devam ettigi siire,

4. Terekenin iflés htikiimlerine gore tasfiyesinde, 6liim tarihinden tasfiye karar verilmesine kadar
gegen siire,

4.6. Ihrag edilecek bor¢lanma araclarinm yatirimciya sagladig: haklar, bu haklarin kullanim
esaslari ve bu haklara iliskin leltlamalwg;;;’.w\%

Py ey
‘ Bprg:lax}ma araci yatirimcilari, j}x?;g,g“ g§r¢g}51;:$m'&1 Banka’nin alacaklist konumunda olup, Banka
aktifleri tizerinde alacaklarindan (a};iapagg vefaiz) bask bir hakka sahip degildirler. Yatirimetlar, ihrag

edilecek borglanma araglari igin ’lini}ej\’/ﬁ%’@l\éma ntemi ile hegaplanacak anapara ve faizlerini,
6deme gfinii almaya hak kazanaca A
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Finansman Bonosu ve/veya Tahvil Alacaklisinin Haklari: 6102 sayilt Tirk Ticaret Kanun'u
uyarinca finansman bonosu ve/veya tahvil alacakltlarinin haklari asagida verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmasindan dogan zararlar nedeniyle, kusurlarinin varli3i
halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar yapanlardan talepte bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye taahhidiinde bulunanlarin, sdeme yeterliliginin bulunmadigini bilmesine ragmen
sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu 6denmemesinden dogan zararlari talep
etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye degier bigilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bicilmesinde yolsuzluk
yapanlardan dogan zararlari talep etmek (TTK md.55 1),

- Ortaklik alacaklisi sifatlarindan dolays, ortaklik esas sermayesinin azaltilmas halinde,
alacaklarinin 6denmesine veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Kurucular, yoénetim kurulu ilyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlari kanundan veya esas
sbzlesmeden dogan sorumluluklarini ihlal ettikleri takdirde dogan zararlar: talep etmek (TTK md. 553),

- Denetgilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde dogan
zararlari talep etmek (TTK md. 554),

- Uzun stireden beri ortakligin kanunen gerekli organlarindan birinin mevecut olmamas veya genel
kurulun toplanmamas hallerinde durumun diizeltilmesin; talep etmek; aksi takdirde “ortakligin feshi”
igin mahkemeye bagvurmak (TTK md 530),

- Sermayenin kaybi ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel ve gergek

kaynaklari ve 6nlemleri gosteren bir iyilegtirme projesini mahkemeye sunarak iflasin ertelenmesini
istemek (TTK md.377),

- Birlesme, bdliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmig bulunan kigilere
kars: kusurlart ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.] 93),

- Zarara ugrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas idaresince &ne
stiritlmedigi taktirde, tazminat davas: agmak (TTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan ysnetim kurulu lyelerinin ve yakinlarinin sirketle borg iligkisine girmeleri
halinde veya sirketin bu kigilere kefalet, garanti ve teminat vermes; veya sorumluluk yilklemesi

durumunda sirket alacaklilari bu kisileri, sirketin yikiimlendirildigi tutarda sirket borglari igin dogrudan
takip edebilme (TTK.md.395),

- §irketin iflasi halinde y8netim kurulundan son U¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacaklilar, hakimiyetin kotiiye kullaniimas: durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin
zararinin girkete ddenmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasﬁym@mﬂggmggnda alacaklilar alacaklarin; tasfiye memurlarina

bildirmek (TTK.md.541), I OIRN
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VAKIF
Akat Ma

- Birden ¢ok kisinin ayni zarari tazminle yiikiimlii olmalari halinde, bunlardan her biri, kusuruna

ve durumun gereklerine gdre, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi 6lgiide, bu zarardan digerleriyle
birlikte mitteselsilen sorumludur. (TTK md. 557/(1))

Borglanma araglarint satin alan yatinmcilarin haklarina iliskin kisitlamalar ise asagida
belirtilmigtir:

- Borglanma araci sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmazlar. Sadece Banka’ya faiz
karsihinda bor¢ vermis olmaktadirlar.

- Borglanma araci sahipleri Vakifbank'in yonetiminde stz sahibi olmayacaktir.

- Borglanma araci sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklari diginda Vakifbank’in fizerinde bagka
bir hakk: (ortaklik, kar payi, oy hakk: vb.) yoktur.

- Borglanma araci alacaklari, Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla ayni kategoride yer almaktadir. Yuriirlitkteki icra ve 1flas Mevzuatina gtre, Banka aleyhine
yliriititlen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki éncelik durumlan Icra ve iflas Kanunu’nun 206.
Maddesinde belirtildigi gibidir.

4.7. Nominal faiz orani ve tdenecek faize iligkin esaslar:

a) Bor¢lanma aracinm vadesi ve itfa plani ile itfa siirecine iligkin esaslar:

Iskontolu olarak ihrag edilecek 126 glin vadeli sabit faizli finansman bonolarinin faizi bir defada
ve vade sonunda anapara ile birlikte 5denecektir.

I- 126 giin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;

* Vade Baglangig Tarihi: 19/04/2019
* Vade Sonu Tarihi: 23/08/2019 olacaktir.

2- 161 giin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;

* Vade Baglangig Tarihi: 19/04/2019
* Vade Sonu Tarihi: 27/09/2019 olacaktir,

Talep toplamanin son gtinit olan 17/04/2019 tarihinden sonraki i§ glinii olan 18/04/2019 tarihinde
ihracin dagitim (satis) sonuglar onaylanarak 6zel durum agiklamasi yoluyla KAP'ta ilan edilecek olup,
sonuglarin onaylanmasinin ertesi is glinii olan 19/04/2019 tarihinde finansman bonolan yatirimcilarin

hesaplarina aktarilacaktir. Virmanlarin yapildigi gln finansman bonolarinin vade baslangic tarihi
olacaktir,

b) Kupon deme tarihleri ile faizin ne zaman tdenmeye baslanacagi, son ddeme tarihleri:

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli finansman bonolaninin faizi bir defada ve vade sonunda
(126 giin vadeli finansman bonosu ig:in}a?ﬁs{f WIGI glin vadeli finansman bonosu igin 27.09.2019)
anapara ile birlikte 6denecektirf/Déia@lswia%" mansman  bonolarina iliskin kupon &demesi
yapilmayacaktir. s » '\{\\
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Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katilim Jonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en yon talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat tarihinden baglayarak on
il iginde aranmayaniar zamanagimina tabidir. Zamanasimina ugrayan her tirli mevduat, katilvm fonu,
emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulagidamamas: halinde, yapiacak ilam miiteakiben
Fon'a (Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu) gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmas ile ilgili usul ve
esaslar Kurulca belirlenir.” ifades; yer almaktadir.,

BDDK Kurul karariyla ylirlirliige konan, “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabultine, Cekilmesine
Ve Zamanasimina Ugrayan Mevduat, Katiim Fonu, Emanet Ve Alacaklara iliskin Usul Ve Esaslar
Hakkinda Yénetmelik”in ilgili béltimiinde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim fonu
katilma belgeleri, cek karnesi testim edilmemis dahi olsa gek karnesi verdikler; miigterileri adina agilan
mevduat hesaplarinda bulunan futarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve emanetlerin zamanagin
stiresi sonuna kadar isleyecek Jaizleri ile kattlma hesabina iligkin kar paylan da déhil olmak iizere her
tiirld mevduar, katiim fony, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir
yazili talimat: tarihinden bagslayarak on yil iginde aranmayanlar zamanagimina ugrar.

(3) Han edilen zamanagiming ugramis her tirlii mevduat, katihm Jonu, emanet ve alacaklardan
Mayis ayiin on beginci glindine kadar hak sahibi veya mirasgilar: tarafindan aranmayanlar, faiz ve kar
paylan: ile birlikte Mayis ayt sonuna kadar Fon'un Tiirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasi'ndaki
hesaplarina devredilir. Bankalar, by durumy, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarimn
Jaiz ve kar paylar: ile birlikte ulagtiklars tutarlar gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir
tarihinden itibaren bir hafia icerisinde Fon'a bildirmekle Yiikimliidir.

(4) Soz konusu mevduat, katilym Jonu, emanet ve alacakiar, Jaiz ve kar paylar: ile birlikte devir
tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir” ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayils Kanun hitkiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik
zamanagimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 0 yihik zamanasimina ugramig tahvil bedelleri, s¢z
konusu siireler icerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

d) Faizin degisken olmas) durumunda, dayandi gdsterge faiz oran ile buna dayanilarak
hangi yéntemle hesaplanacag:

Finansman bonolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII1-128.8 sayli “Borglanma Araglar Tebligi”
uyarinca iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacaktir,

¢) Gosterge faiz oraminn gegmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Yoktur,

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin diizeltme
kurallar:

Yoktur. 11 Nisan 2n19

g) Gosterge faizin kullanllmawfs”qffe:tirlgh bulunacak faiz orammmmn kim tarafindan
hesaplanacag: f,;?ﬁ gf’z‘w%«_zé» *

Yoktur, 4
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k) Faiz oraninmn belirlenmesinde esas alinacak dl¢iitiin ortadan kalkmas halinde yapilacak
islemler:

Yoktur.

i) Faiz 6demesinin tiirev bir kisminmn olmas: durumunda, yatrimin degerinin dayanak
aracin degerinden, dzellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ciktift durumlarda nasil etkilendigi
hakkmnda bilgi:

Yoktur.

4.8. Thragoinm ya da yatirnmeinin talebine bagh olarak erken itfanin stz konusu olmas:
durumunda erken itfa kosullar: hakkmda bilgi:

Borglanma araglarinin vadeden 8nce erken itfas: sz konusu degildir,

4.9. Kismi itfanin sz konusu olmasi durumunda kismi itfa kogullari hakkinda bilgi:
Kismi itfa s6z konusu degildir.

4.10. Bor¢lanma araclarma kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Borglanma araglarina kardan pay verilmeyecektir,

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarimin yilhk getiri oram ve getiri oranmnmn nasil
hesaplandig hakkinda bilgi:

1-126 giin Vadeli Finansman Bonosu:

Ihrag edilecek olan 126 gitn vadeli finansman bonosuna sabit faiz orani uygulanacaktir, Vakifbank
tarafindan ihraca tegkil eden basit faiz oran; %20,50 olarak belirlenmistir.

2- 161 giin Vadeli Finansman Bonosu:

Ihrag edilecek olan 161 glin vadeli finansman bonosuna sabit faiz oran: uygulanacaktir. Vakifbank
tarafindan ihraca tegkil eden basit faiz oran: %20,40 olarak belirlenmistir.

fhracin SPK tarafindan onaylanmasinin ardindan, iliskin faiz oranlar halka arzin baslangig
tarihinden en ge¢ bir 6nceki is glinti (12/04/2019), www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr

- . . » _-..MMWW
adreslerinde ilan edilecektir.

Duyurulan basit faiz oranindan, bilesik faiz oram agagidaki sekilde hesaplanacaktir.
Finansman Bonosu Faiz Oran (Basit) BBB
Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Finansman Bonosu Faiz Oran (Bilesik) BBO

BBO = ((1+(BBB*T/36500))(365/T)}-1

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iligkin tzel hiikiimler:

Yoktur.
4.13. Degistirilebilir tahvillere ilig‘kin‘éz{g; hiikiimler:
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4.14. Borglanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildig: ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bor¢lanma aracs sahipleri, pay sahiplerinin paya bag|i
olarak sahip olduklari temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma haklar
bulunmamaktadir.

4.15. Borglanma araci ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Turkiye Vakiflar Bankast T.A.O. Yénetim Kurulu’nun 27.06.2018 tarih ve 91548 sayili karariyla,
farklt vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt iginde TL cinsinden, azami 5 yil vadeli toplam
20.000.000.000.-TL. nominal degerli ihrag limiti dahilinde finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag
edilmesi, satislarin halka arz ve/veya tahsisli olarak veya nitelikli yatinmcilara satig yontemleriyle
bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatirimeilara yapiimasi, piyasa kosullarina bagli olarak iskontolu
velveya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya degisken kuponlu olarak ihrag edilmesi, faiz
oranlarinin tespitinde ihrac1 planlanan borglanma aracinin biri vadesinden nce ve birisi de vadesinden
sonra olmak Uzere en az 2 tane DIBS’in veya Borsa Istanbul’da islem gdren herhangi bir DIBS’in
referans olarak alinmas, ltizumu halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave edilecek ek getiri oraninin
belirlenmesi, ilave edilecek ek getiri oranindan ayri olarak veya bununla birlikte sabit bir oran
belirlenmesi, ddenecek faiz oranlari da dahil olmak iizere ihraglarla ilgili tim gart ve hikiimlerin
belirlenmesi hususunda Genel Mudiirlik yetkili kihnmustir,

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma arac iizerinde, borglanma aracinin devir ve tedaviiliinii
kisitlayic1 veya borglanma aracini alanlarin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigna iligkin bilgi:

Yoktur.

5. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

S.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosuliar:

Vakifbank 5411 sayili Bankacihk Kanunu Hilkiimleri uyarinca faaliyetlerini stirdiirmekte olup,
aynt kanun hikkiimleri uyarmca Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK)
diizenlemelerine ve denetimine tabidir. BDDK’nin 30.09.2010 tarih ve 3875 sayili karan ile bankalarin
TL cinsinden finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag etmesine izin verilmistir.

BDDK'nin Sermaye Piyasasi Kurulu’na hitaben gonderilen 26.07.2017 tarih ve E.10844 sayili
yazisinda;

“(...) Banka bonosu / tahvil ihrac: ile borglanilacak tutarin T asarryf Mevduat: Sigorta Fonuna
tabi olmadigt hususunda yatinmeilarin ayrintil ve yazili olarak bilgilendirilmesinin saglanmasi ve
menkul kiymet ihraci nedeniyle ortaya ¢ikabilecek tim risklerin etkin bir sekilde takip edilmesi ve
Yonetilmesine yonelik olarak gerekli tedbirlerin alinmas: kosuluyla, Bankaya toplam 9.500.000.000
TL'ye kadar banka bonosy / tahvil ihracia izin verilmigtir. Ayrica, dolasimda bulunan bono /
tahvillerinin - nominal tutarlar toplamumn  9.500.000.000 TL'yi aymayacak sekilde ihragta
bulunulabilecegi hususu Bankaya bildirilmigtir. "

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araglarimin tutar:

Halka arz edilecek finansman bonosu 126 gin vadeli 300.000.000 TL nominal ve 16] giln vadeli
100.000.000 TL tutarda olacaktir. Finansman bonolarina toplam halka arz tutari olan 400.000.000 TL

nominal tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutari 600.000.000 TL nominal tutara
kadar yiikseltilebilecektir. S
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5.1.3. Halka arz siiresi ile ha)Ka arzd Kafilifn hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve gahngfi'%li"t'\l'f;filﬁ‘i\‘zft):‘;z takvimi:
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15-16-17 Nisan 2019 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep toplanacaktir.
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile basvuru yerleri ve satiy sekli:

Satig, Vakif Yatiim Menkul Degerler A.$. ve emir iletimine aracilik faaliyetini ytriiten yatirim
kurulugu sifatryla Vakifbank tarafindan talep toplama yontemi kullanilarak gergeklestirilecektir. Banka
Sermaye Piyasast Kurulu’nca 27.11.2015 tarihinden itibaren Emir iletimine Aracihk Faaliyetinde
bulunmak tizere yetkilendirilmigtir.'

Halka arzda finansman bonosu satin almak isteyen tiim yatinmecilarin; halka arz siiresi iginde ve
sermaye piyasasi araci notunda belirtilen bagvuru yerlerine milracaat ederek “Talep Formu”nu
doldurmalari ve satin alacaklari borglanma araglarinin bedellerini isbu sermaye piyasasi araci notunun
3.1.6 maddesine gore yatirmalar gerekmektedir.

Bireysel yatirimeilar, talep formunda talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarini,
kurumsal yatirimeilar ise talep formunda talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarin veya
nominal tutarini belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:
* Gergek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (nitfus ctizdani veya silrticii belgesi veya pasaport) fotokopisi

* Tiizel Kisi Yattrimeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli ornegi, kurulug gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatirime
tamiminda yer alan "Aktif toplaminin 50.000.000 Turk Lirast, yillik net hastlatinin 90.000.000
Tirk Liras, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin lizerinde olmas: kistaslarindan en az
ikisini tagtyan kuruluglar"dan yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa Yeminli
Mali Miisavir tarafindan imzalanmus yoksa sirket yetkililerince imzalanmig) veya bulunmas:
durumunda Yeminli Mali Musavir tarafindan ditzenlenmis tam tasdik raporu

Yatinmcilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara/adete iliskin bir alt sinr
belitleyebilirler.

Yatinmeilarin  alternatif  dagitim  kanallarindan (Vakifbank  Internet Bankaciligs

www.vakifbank.com.tr ) yaptiklar bagvurularda talep formu elektronik ortamda doldurularak
onaylanacaktir.

Bagvuru Yerleri:

Borglanma aracy halka arzina katimak isteyen Bireysel Yatumeilarin Vakifbank ve/veya Vakif
Yatirim nezdinde acilmis bir vatinm hesabinin bulunmas: gerekmektedir, Kurumsal Yattrimetlar igin ise
yatirim hesabi bulunma zorunlulugu yoktur,

Bor¢lanma araglarmin halka arzina katilmak isteyen tiim yatinmeilar,

1) Valuf Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul
Tel: 0(212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank Telefon Bankacilig
Tel: 0 (850) 222 07 24

b 13? Emir iletimine aracilik fq}h)’;ét}ﬁl;;;ﬁfmf{n yatirim kurulusu konumundaki Vakifbank’in tiim
sube eri, 4 !“i :‘»_j I R Y
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4) Vakif Yatirim’n subeleri

5) Emir iletimine aracilik faaliyetini yiirliten yatirtm kurulusu konumundaki Vakifbank Internet

Bankacilig (www.vakifbank.com.tr) aracihig ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler. (Yurtigi
Kurumsal ve Yurtdig: Kurumsal kategorisindeki yatiimetfar bu kanali kullanamayacaktir.)

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:
Teminata Konu

i Talep Yéntemi
Bagvuru Yeri Olabilecek Kiymetler alep Yonteml
Vakif Portfoy Birinci Para Piyasas
N g1l Yatinm Menkul Deferler | g O 2010 Y Sabit Yontem

A.5. ve tiim subeleri Vakifbank Finansman Bonolart

Vakif Portfoy Birinci Para Piyasast
Tum Vakifbank Subeleri, Fonu, Vakif Portfdy Kisa Vadeli
Vakifbank internet Bankaciligi, | Borglanma Araglari Fonu, TL DiBS, Sabit Yéntem
Vakifbank Telefon Bankaciligi 19.04.2019 Vadeli Vakifbank
Finansman Bonolar:

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Teminata Konu Olabilecek
Kiymetler

R . 18.04.2019 ve 19.04.2019 vadeli, TL,
Valkufbani’in tim subeleri, USD ve EUR cinsinden vadeli mevduat Sabit Yontem
Vakifbank Telefon Bankacilig hesaplari

Bagvuru Yeri Talep Yontemi

Dagitim esaslarina iligkin detaylr agtklamaya 5.2.2. Halka arzda yatiimcilara tahsis ve dagitim
esaslart hakkinda bilgi baghg altindaki Dagiim Esaslari bslitmiinde yer verilmistir,

Tahsisat Gruplar

Borglanma araglarimin halka arzina iliskin olarak yatirimeslar agafidaki gibi lic gruba
ayrilmiglardir:

Yurtici Bireysel Yatirrmcilar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile Yurtdiginda iggi,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Ttirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tilzel Kkisiler ile
yerlesmek niyeti ile bir takvim yutigerisinde Tiirkiye'de devamli 6 aydan fazla oturanlar da dahil olmak
izere agagida tanimlanan Kurumsal Yatirimetlar disinda kalan tim gergek ve tiizel kisilerdir.

Yurtici Kurumsal Yatirimeilar: a) Araci kurumlar, bankalar, portfSy ybnetim sirketleri, kolektif
yatrim kurulustari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglan, varhk
yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluglar b) Emekli ve yardim sandiklari,
17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmusg
olan sandiklar c) Kamu kurum ve kuruluslar, Ttrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve
Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararas kuruluglar ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu
Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluglar_ d) Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net
hasilatiin90.000.000 Tiirk Liras, _PeSermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasinm lizerinde olmas:
kistaslarindan en az ikisini tastyan k%ﬁiluslér{ﬂ‘lr?*~n‘; % “’«‘:&
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* Mersis No- 0.9220.0883. 5000017

Yurtdist Kurumsal Yatirimetlar: Aract kurumlar, bankalar, portfdy yonetim girketleri, kolektif
yatiim kuruluslari, emeklilik yatiim fonlar, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik
yOnetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluglardir.

5.14. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirumcilar tarafindan satis fiyatuun
lizerinde denen tutarlarm iade sekli hakkmnda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay olusan iade bedeli, kesin sattg fiyat: izerinden Sdenen (kesin
satis fiyatin1 asan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema dagitim listesinin Banka tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isgiinil igerisinde, satig) gergeklestirilen Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatiimcilarin hesaplarina iade edilecektir.

Talep ettikleri borglanma aracinin parasal tutarini giin iginde nakden yatiran tiim Bireysel ve
Kurumsal yatiimeilarin yatirdiklar tutar borglanma araglarinin hesaplarina virman edilecegi tarihe
kadar Vakif PortfSy Birinci Para Piyasasi Fonu alinmasi suretiyle nemalandirilacakuur.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Bireysel Yatirimcilar, Talep Formu’nda talep ettikleri parasal tutar1, Yurtici ve Yurtdist Kurumsal
Yatinmelar ise talep ettikleri tutar veya adedi belirteceklerdir.

fhrag edilecek finansman bonosunun birim nominal degeri 1 TL'dir. Yurtigi Bireysel
Yatiimeilarin minimum talep tutari 1000 TL olacaktir. Yurtici ve Yurtdis1 Kurumsal Yatirimeilarin
minimum talep tutan veya adedi 1000 TL/1000 adet olacaktir, Minimum talep tutarindan/adedinden
sonraki talep araliklartnin 1.-TL/I adet ve katlar| seklinde olmast esastir, Talep edilebilecek azami
finansman bonosu parasal tutari/adedi hakkinda herhangi bir sinirlamada bulunulmamstir. Yatirimeilar,

istedikleri takdirde Talep Formu'nda almak istedikleri parasal tutara/adede iligkin bir alt sinir
belirleyebilirler.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak i¢in basvuru yapilacak yerler ile borglanma araci bedellerinin
ddenme yeri ve gekli ile teslim siiresi de déhil borglanma araclarinn teslimine iliskin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile borglanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin
bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirimailar:

Yurtigi Bireysel Yatirimcilar asagida belirtilen Nakden ('f)demé, Kiymet Blokesi Yéntemi ile
Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma seceneklerinden bir
tanesini segerek talepte bulunabilirler,

A. Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri finansman bonolarmna iliskin
parasal tutart (TL olarak) nakden yatiracaklardir. Tutari nakden yatiran yatumcilarin, ilgili finansman
bonosunun fiyat: belirlendikten sonra talep edilen nakit tutarin fiyata bolinmes; suretiyle nominal degeri
belirlenecek ve bu nominal deger tekrar fiyatla carpilarak nihai tutar ve jade tutari belirlenecektir. Nakit

nemalandirilacaktir.

B. Kiymet Blokesi Yéntemi ile Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatirimcilar, kendilerine ait yatirim
hesaplarinda mevcut olan TL DIBS, 19.04.2019 vadeli TRFVKFB4191 1, TRFVKFB41929 ve
TRFVKFB41937 kodlu Vakifbank Finansman Bonolari, Vakif Portf8y Birinci Para Piyasast Fonu (6.
Fon) ve Vakif Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonunu (11.Fon) teminat gbstermek sureti ile
finansman bonosu talep edebileceklerdir, ..ownen,
o LI Y
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Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97
TL DIBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97

19.04.2019 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolar Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep
edilen tutar) / %99

Blokaj isleminde;

* Vakif PortfSy Birinci Para Piyasasi Fonu ve Vakif PortfSy Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonunun o giin igin fon kurucusuy tarafindan agiklanan alig fiyat,

¢ TL DIBS’lerde Vakifbank'in anlik agikladigs geri alim fiyat dikkate alinacaktir.
* 19.04.2019 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolarindaki nominal deger dikkate almacaktr.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anlik agikladigs geri alim fiyats
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gore degisiklik gosterebilir,

Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, teminat gsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirlj ve/veya ilgili menku! kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukari yuvarlama yapilabilecektir,

Yatinmeilarin taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tiriiniin tek basina yeterli
olmamasi durumunda, ayn yatinim hesabinda bulunan ve yukarida “Kiymet Blokesi Yontemi ile
Talepte Bulunma” bashigi altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler ayni anda teminata
alinabilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmas: Sabit Yéntem'e gére yapilacaktir.

Sabit Yéntem:

Dagitim listelerinin agiklandigs giin, bu ydntemi tercih eden yaturimeilarin dagitim listesine gore
almayr hak ettikleri borglanma araglarinin bedelleri, yatinmcilarin bloke edilen TL DIBS’leri, Vakifbank
Finansman Bonolart ve/veya teminat kabul edilen fonlari re’sen bozdurularak Sdenecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde donistitriilmesi sirasinda  siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma:

Yurtici bireysel yatinmeilar, Vakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 18 Nisan ve 19
Nisan 2019 vadeli mevduatiarin: teminat gostermek suretiyle finansman bonosu talep edebileceklerdir.

Finansman bonosunun talep bedeli kargiliginda alinacak blokaj tutarlar agagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) 724100
Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmas: sabit yénteme gore yapilacaktir.

Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandig 8tin, by, yiigtemi tercih eden yatirimeilarin dagitim listesine gore
almayi hak ettikleri bor¢lanma arac;laprﬁﬁ?bedelléi*i;\zatlrlmcllarnn, bloke edilen vadeli mevduatlari
o ks ;

re'sen bozdurularak 8denecektir, PO A
Teminata alinan klymetlen(’ n%dé(ddgﬁs@rﬁltgesi sirasinda  swralama Banka tarafindan
belirlenecektir. SR G
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USD/EUR Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %90

Yurt [¢i Bireysel Yatinmeilar vadeli mevduat hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nca alim satim konusu yapilan konvertible dovizlerden Amerikan Dolar (USD) ve
Avro (EUR)’yu teminat gdstermek suretiyle finansman bonosu talep edebileceklerdir.

Finansman bonosu talep bedeli karsihginda alinacak diviz tutari asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir:

Blokaj isleminde, Vakifbank’in séz konusu yabanci para igin talep verilen giine iliskin ilk
agikladigs gise ddviz alis kuru dikkate alinacaktir.

Sabit Yontem:

Vade baslangig tarihinde, bu yontemi tercih eden yatirimeilarin dagitim listesine gore almay: hak
ettikleri finansman bonolarinin bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen dovizleri res'en, Vakifbank’in
dagitim anindaki gise d8viz alis kurundan bozdurularak ddenecektir,

Kurumsal Yatinmcilar

Yurti¢i ve Yurtdigt Kurumsal Yatirimeilar borglanma araglarinin talep ettikleri parasal tutarin
nakden veya hesaben yatiracaklardir. Ancak yatinmeilar, tdenmeme riskinin Vakif Yatirim'ca
Ustlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi aract bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben
ddeyebilirler. Vakif Yatirim, talepte bulunan kurumsal yatirimeinin talebini kabul edip etmemekte
serbest olacaktir. Talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarini talep toplama siiresi icerisinde
yatirmak isteyen Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilarin, nakden yatirmus olduklar: tutaclar finansman bonolar
hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Vakif PortfSy Birinci Para Piyasas: Fonu alinmas: suretiyle
nemalandirilacaktir.

Nakden veya hesaben halka arza katiimayan Kurumsal yaturimeilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari borglanma araglarinin 6demekten imtina edemezler ve
finansman bonolarinin hesaplara virmanlanacag tarih olan 19/04/2019 saat 12:00"ye kadar 6demek
zorundadirlar,

Yatinmcilacin yatirdig parasal tutara kargilik gelecek borglanma araglarinin nominal degeri ve
satiy sonuglan talep toplamanin sona erdigi glinii takip eden is giinlinde (18/04/2019) Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka arza katilmayan Kurumsal
Yatirimcilara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktr,

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, kesin satig fiyati izerinden &denen (kesin
satig fiyatins asan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olusan nema, dagitim listesinin Banka tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isgtinti igerisinde, satigi gerceklestirilen Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatinmeilarin hesaplarina iade edilecektir.

b) Borglanma araclarinin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglarl, satigin tamamlanmasin milteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Kargilanan taleplere iliskin borglanma araglarinin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

diizenlemeleri gergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan 19/04/2019 giin sonuna kadar
gerceklestirilecektir, —

W

5.1.7. Halka arz sonuqlarnmﬁ’ﬁéﬁj&ﬁﬂéﬁ@ﬁm\uya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kuru fiﬂn sgjn/np.ygpiygsas%raglannm satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagit n liste \%(n ke;gm‘{estigi glinti takip eden iki ig glindi icerisinde Kurul’un
ozel durumlarin kamuya agiklaniisima\iskin Qicnl?fneleri uyarinca kafnuya duyurulur,
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Talep toplamanin son giinil olan 17/04/2019 tarihinden sonrak| is giinti olan 18/04/2019 tarihinde
ihracin dagitim (satis) sonuglari onaylanarak zel durum agiklamasi yoluyla KAP'ta ilan edilecek olup,
sonuglarin onaylanmasimin ertesi is gilnli olan 19/04/2019 tarihinde finansman bonolar: yattrimeilarin
hesaplarina aktarilacaktir. Virmanlarin yapildigi giin finansman bonolarinin vade baglangi¢ tarihi
olacaktir.,

5.1.8. Bor¢lanma araglarimin 6n alm haklar, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alm
haklarmm kullamlmamasi durumunda bu haklarmn akibeti hakkinda bilgi:

Yoktur.
5.2. Dagitim ve tahsis plan

3.2.1. Satigin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatiruncilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Yoktur,

5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:
Tahsisat Esaslari

Tahsisat gruplarina iligkin bilgiler Madde 5.1.3.2'de yer almaktadir,
126 gin vadeli ve 300.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarinin;

237.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kismt Yurtici Bireysel Yatirimeilara
60.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kism1 Yurtigi Kurumsal Yatieimeilara
3.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kismi Yurtdis1 Kurumsal Yatirimcilara

161 giin vadeli ve 100.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarinin;

79.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kismi Yurtigi Bireysel Yatirimeilara
20.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilara
1.000.000 TL nominal degerdeki (%]1) kism1 Yurtdigi Kurumsal Yatirimeslara

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmisgtir.

Talep toplama stiresinin sonunda her bir yatirimet grubuna tahsis edilen tutari kargilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari arasinda yatinmeilara SPK’nin “I1-5.2 Sermaye Piyasas)
Araclarinin Satigi Tebligi” hilkimlerine gore; yukarida yer alan Yurtici Bireysel Yatiimcilar ve Yurtdig
Kurumsal Yatirimcilar igin belirlenen tahsisat oranlarinda talep toplamanin son giint Vakif Yatirim’in
Onerisi ve Vakifbank’in onay! ile %20’den fazla olmamak lizere kaydirma (azaltma) yapilabilir.

Talep toplama yoluyla satis ydnteminde talep siiresi sonunda belirli bir yatirimci grubuna tahsis
edilen tutari karglayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK’nin “I1-5.2 Sermaye Piyasast
Araglarinin Satigi Tebligi” Madde 18-6 bendi hitkiimleri cergevesinde o gruba ait tahsisatin
kargilanamayan kismi diger gruplara aktarilabilir. Bu durumda ilgili tebligin Madde 18-4 bendi
hitkimlerindeki sintrlamalar uygulanmaz.,

Halka arz siirecinde yatirime: talebine-bagl) olarak ihrag tutari 600.000.000 TL nominal degere
kadar artirilabilecektir. {hracin 60(){.0}70’.Qﬁ§¥]’;§j@3&ipal degere kadar arfgrilmasi durumunda; SPK’nin
“I1-5.2 Sermaye Piyasasi Araglaginin \§at,1§L\Tqbligi§; Madde 18-4 Yendi hitkimleri gercevesinde
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400.000.000 TL nominal deger lizerindeki ek satiga konu artirilan kisim igin tahsisat oranlar serbest
olarak belirlenecektir.

Dagitim Esaslar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-5.2 “Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi” ekinde yer alan
talep formuna gére icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglar: ile Tiirkiye'de yerlesik
yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatirimeilarin TC Kimlik Numarasin: igermeyen kayitlar iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeni ile iptal edilen kayitlar talep listelerinden
¢tkarildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir.

Yurtici Bireysel Yatinmcilara Dagitim:
Oransal dagitim ySntemine gére yapilacaktir.

Ik agamada, yurtici bireysel yatinmeilarin parasal talep tutarlarinin birim fiyata tekabiil eden
nominal talep karsiliklari hesaplanacaktir,

Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim dig1 birakilan yatirimeilarin talepleri
toplam talep tutarindan gikartilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatirimci grubuna yapilan
tahsisat tutarinin, dagitim digi birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina bdlinmesi ile “Arzin
Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir, Bulunan “Arzin Talebi Kargilama Orans” her bir yurtici bireysel
yatinmernun kisise! talebi ile carpilacak ve | TL nominal katlart seklinde dagitilacaktir.

Yurtici bireysel yatirimeilar igin oransal dagitim yontemi kullanilacagindan herhangi bir miikerrer
tarama iglemi yapilmayacaktir.

Yapilan dagitim sonucunda talep ettigi minimum miktan alamayan yurt igi bireysel yatirimeilara
yapilan dagitim iptal edilerek bu yatirimeilara dagitilan finansman bonolari tekrar oransal dagitima tabi
tutulacaktir.

Kurumsal Yatinmeilara Dagitim:

Her bir yatirimeiya verilecek finansman bonosu miktarina Vakif Yatirim’in onerileri de dikkate
alinarak Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatinmei gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir koyan
yatirimeilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmas: halinde
yatirimci isteffine uygun olarak listeden ¢ikanilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinimet gruplarina belirtilen yontemler ile dagitim yapilirken hesaplamalarda kilsurat ortaya
¢ikmasindan dolay; daitilamayan finansman bonolari, talebi tamamen kargilanamayan yatirimcilar
arasinda Vakifbank’in uygun gérdiigi sekilde dagitilacaktir.

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde kargilanan taleplere iligkin borglanma araglarinin kayden
teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.§. diizenlemeleri ¢ergevesinde Vakif Yatirim tarafindan yerine
getirilecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimalara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis borglanma arac
miktarin bildirilme siireci hakkinda bilgi:
. AR,
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. 'H.alka arzdan almaya hak kazdnili *'b%‘f’glann}a‘karag:lan miktarlarinin bildirimi, halka arzin

bitimini takip eden is glinii (18.04.2 119) j@lp}xg@e{'&‘eya é\i;acl kurum tarafindan gergeklestirilecektir.
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5.3, Borglanma aracinn satig fiyati veya fiyatn tespit edildigi/edilecei yontem ile nihai
fiyatin kamuya agiklanma siireci:

126 giin vadeli iskontolu finansman bonolarinin faiz oram isbu sermaye piyasast araci notunun
4.11 maddesinde yer almaktadr.

Buna gore Vakifbank tarafindan; 126 giin vadeli finansman bonosunun basit faiz oram %20,50,
161 giin vadeli finansman bonosunun basit faiz orani ise %20,40 olacaktir.

Borglanma araglarinin fiyati; isbu sermaye piyasas: araci notunun 4.11 maddesinde belirtilen
formill ile hesaplanan Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orami kullanilarak belirlenecek ve
virgillden sonraki bes haneye yuvarlanacaktir.

Finansman Bonosu Yiilik Basit Faiz Oran1 % BBB
Finansman Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Finansman Bongsunun Vadeye Kalan Giin Sayiss T
Finansmsan Bonosunun Fiyat: BBF

BBF = 100/((1+(BBB/36500+T)))

Finansman bonosunun nihai satig sonuglari ve satis fiyati talep toplama siiresinin bitimini takip
eden ig giinli (18.04.2019) iginde www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in kurumsal internet sitesi
ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracthk
S.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret araciligi ile Vakif Yatim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gercgeklestirilecektir.

Borglanma araglarinin halka arzi, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank arasinda
31/12/2018 tarihinde imzalanan aracilik sbzlesmesi gergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aracilifi esaslar: gergevesinde gergeklesecektir.

Vakif Yatiim'in unvan: ve adresi asagida belirtilmistir:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. .
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarimn isimleri:

Borglanma araglarinin halka arzi Tlrkiye'de gergeklesecektir, Saklama ve Odeme kuruluglari,
strastyla Merkez Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas; A.S. dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracilig1 esasina gore yapilacak olup Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan yiiklenimde bulunulan tutar yoktur.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Finansman bonosu ve/veya tahvil hatka-arzy Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank
arasinda 2019 yili igerisinde lelmla;ptﬁélih'gfé,{hfaq“é“djlecek olan finansman bonosu ve/veya tahvil igin
31/12/2018 tarihinde imzalanan ar@fﬁhk %B;[gsﬁgéi getgevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aracilifi esaslari gergevesinge gg}%g}gféséggt{gir. 13 v
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Vakifbank, 2019 yili iginde tertipler halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu vefveya tahvil
igin verilen hizmetler kargihiginda Vakif Yatirim Menkul Degerler A.§.’ye BSMV dahil %0,06 (Onbinde
altr) ybnetim komisyonu ile, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§.'nin yapmis oldugu satig tutar:
lizerinden BSMYV dahil %0,! (Bindebir) oraninda satiy komisyonu ddeyecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihrageinin 8demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
borglanma araci bagina maliyet:

Isbu maddede yer verilen Kurul ticreti Grnek tegkil etmesi amaciyla hesaplanmig olup, esasen
SPK’nin VII-128.8 sayili Borglanma Araglar, Tebligi’nin Kurul ticretlerine iligkin 12. Maddesi 3. Bendi
gergevesinde ihrag miktan kesinlesen finansman bonolarmin nominal degeri (izerinden hesaplanarak

MKK nezdinde “borglanma araglari”nin ihrag¢1 havuz hesaplarina aktarilmasindan 6nce Kurul biitgesine
gelir kaydedilmek iizere yatirilacaktr.

8. lhrag edilecek olan 126 glin vadeli ve 300.000.000 TL nominal tutardaki finansman bonosu
igin tahmini toplam maliyetler agagidaki gibidir:

Ucret ve Diger Maliyetler BazDAelé::cnk Sabit/Oransal Tutar (TL)
. . Vadeye Gore
SPK Ucreti! Nominal Tutar Degsisen Oransal 150.000
Ihrag ve Itfa islemlerine iliskin ; Oransal (Tavan: 17.902,50
MKK Ucretler ? Nominal Tutar Agarsa Sabit) (BSMV Dahil)
Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti . Tutara Gére
3.125< Kotasyon Ucreti<50.000° Nominal Tutar Sabit 31.400
Takasbank ISIN Kodu? Sabit 131,25

180.000 (BSMV Dahil)
o+

Yinetim ve Satig Komisyonu® Nominal Tutar Oransal 0,1% Satis Komisyonu
(BSMYV Dahil)

Tahmini Reklam ve Tanitim,

lzahname Bask ve Yaym 10.000

masraflan

TOPLAM 389.433,75 TL.

"Halka arz edifecek 300.000.000 TL nominal tutarls finansman bonosuna fazla talep gelmesi durumunda, 200.000.000 TL
nominal degerli toplam ek satis hakkinun tamaminin sadece bu ihrag igin kullaniimas: durumunda toplam 500.000.000 TL
nominal  degerli finansman  bonosu igin - Kurul dicreti  250.000 TL olarak ddenecektir.  (Hesaplama;
500.000.000*0,0005=250.000 TL)

? Toplam 17.902,50 TL tutarh tcretin 2,050 TL+BSMV’si ihragtan &nce ihrag edilen nominal tutar Uzerinden %0,01
oramndaki MKK hizmet bedelinden, kalan 15.852,50+BSMV'si ise anapara itfa bedelinden olusmaktadur. thrag ticreti igin
{ist limit 2.050 TL'dir. Ayrica kupon Sdemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave ficret 8denmektedir, Higi tutara iligkin
alt limit 685 TL, st limit 34.135 TL.dir. (BSMYV Orani:%35)

> Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayri ayr olmak tizere her bir ihrag igin nominal olarak kotasyon ticreti; 0 TL
50.000.000 TL aras1 3.925 TL, 50.000.000 TL - 100.000.000 TL arasi 7.850 TL, 100.000.000 TL - 200.000.000 TL aras)
15.700 TL., 200.09_0.000 TL — 400.000.000 TL aras: 31.400 TL, 400.000.000 TL Uzeri halka arzlarda ise 62.800 TL olarak

sertifikalar: igin sabit 725 TL kotta kalma Ucretj uygulanacaktir, Vadesi 3 yildan fazla olanlarda itk 3 yil kotta kalma (creti

alinacak, takip eden yillarda kotta kalma ficreti almma!acaktlr. Borglulugu temsil eden sermaye piyasast araglartnin kota
alindi@s yil kotta kalma ticreti alinmayacaktir, S ST N

; Takesbank foreti 125 TL+BSMV) dir. 07 77" 47y
5 S6z Konusu oran Vakif Yatinim ile yapuiin sozlesme géi‘c;’éves tide belirlenen orandir, Ek satty hakkinin tamaminin
kullamlmasi  durumunda  %0.06 oray izé ihf&?ﬁ(‘\ ybnetit  komisyonu  300.000 TL'ye  (Hesaplama:
500.000.000*0,0006=300.000 TL) yﬁkselecék:jr.sag{;’ komisybrtli olardk Vakifbank tarafindan ddenecek tutar, ihrag bazinda
Vakif Yatinm'in satigimi yaptig borglanma%rai’gla’fla\ri@ﬁsi‘n qlég’érén\ﬂzgrinden binde bir ofarak hesapjanacaktir.
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Ihrag edilecek olan 126 glin vadeli finansman bonosu igin borglanma araci bagina maliyeti toplam
tahmini maliyet ek satiy ve sati komisyonu hari¢ nominal ihrag tutarinin yaklagtk %0,1’ine tekabitl
etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 300.000.000 adet finansman bonosu basina
dilgecek maliyet 0,001 TL olarak hesaplanmaktadir.

b. lhrag edilecek olan 161 glin vadeli ve 100.000.000 TL nominal tutardaki finansman bonosu
igin tahmini toplam maliyetler agagidaki gibidir:

Ucret ve Diger Maliyetier Baz{;\e I;;:cak Sabit/Oransal Tutar (TL)

. . . Vadeye Gére
SPK Ucreti’ Nominal Tutar Degisen Oransal 50.000
Ihrag ve Itfa islemlerine iligkin . Oransal (Tavan: 7.402,50
MKK Ucretler 2 Nominal Tutar Agarsa Sabit) (BSMYV Dahil)
Borsa istanbul Kotasyon Ucreti . Tutara Gére
3.125< Kotasyon Uereti<50,000° Nominal Tutar Sabit 7850
Takasbank ISIN Kodu? Sabit 131,25

60.000 (BSMV Dahil)
+

Yonetim ve Satis Komisyonu® Nominal Tutar Oransal 0,1% Sati Komisyonu
{BSMV Dahil)

]‘ahmini Reklam ve Tamstim,

lzahname Bask: ve Yayin 16.000

masraflan

TOPLAM , 135.383,75 TL

" Halka arz edilecek 100.000.000 TL nominal tutarly finansman bonosuna fazla talep gelmesi durumunda 200,000,000 TL
nominal degerli toplam ek satiy hakkinin tamaminin sadece bu ihrag igin kullantimasi durumunda toplam 300.000.000 TL
nominal degerli finansman bonosu igin  Kurul dcreti 150.000 TL olarak ®denecektir. (Hesaplama;
300.000.00*0,0005=150.000 TL)

* Toplam 7.402,50 TL tutarli ficretin 2.050 TL+BSMV’si ihragtan dnce ihrag edilen nominal tutar Uzerinden %0,01
oranindaki MKK hizmet bedelinden, kalan 15.852,50+BSMV'si ise anapara itfa bedelinden olusmaktadyr. thrag ticreti icin
Ust limit 2,050 TL'dir. Ayrica kupon Sdemesi ve itfa tarihlerinde 960,005 orantnda ilave ficret Sdenmektedir. tigi tutara ilikin
alt limit 685 TL, tst limit 34.135 TL.dir., (BSMYV Orani:%5)

? Halka arz yoluyla yapilacak ihraclar igin ayr ayr1 olmak lzere her bir ihrag igin nominal olarak kotasyon Ucreti; 0 TL -
50.000.000 TL arasi 3.925 TL, 50.000.000 TL — 100.000.000 TL arasi 7.850 TL, 100.000.000 TL — 200.000.000 TL aras;
15.700 TL, 200.000.000 TL - 400.000.000 TL aras: 31.400 TL, 400.000.000 TL tzeri halka arzlarda ise 62.800 TL olarak
gergeklesecektir. Ucretin hesaplanacagis yihn Aralik ays sonu itibariyle Borsa kotunda bulunan her bir borglanma aracvkira
sertifikalari igin sabit 725 TL kotta kalma Ucreti uygulanacakur. Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 yil kotta kalma Hcreti
alinacak, takip eden yillarda kotta kalma ticreti alinmayacakur. Borgtulugu temsil eden sermaye piyasast araglarinin kota
alindigi yil kotta kalma licreti alinmayacaktir.

4 Takasbank iicreti 125 TL(+BSMV) dir.

5 882 Konusu oran Vakif Yatinm ile yapilan sbzlesme gercevesinde belirlenen orandir. Ek satiy hakkinin tamaminin
kullaniimast  durumunda 90,06 oran  tizerinden yonetim  komisyonu  180.000 TL'ye (Hesaplama:
300.000.000*0,0006=180.000 TL) ylkselecektir. Satis komisyonu olarak Vakifbank tarafindan 8denecek tutar, ihrag bazinda
Vakif Yatirim"in satisin1 yaptifs borglanma araglarinin pesin degeri tizerinden binde bir olarak hesaplanacaktir.

Inrag edilecek olan 161 giin vadeli finansman bonosu igin borglanma araci bagina maliyeti toplam
tahmini maliyet ek satis ve sati komisyonu hari¢ nominal ihrag tutarinin yaklagik %0,!’ine tekabtil
etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal.degerli toplam 100.000.000 adet finansman bonosu bagina
disecek maliyet 0,001 TL olarak t:/e;,af)"l_'gngﬂakta S,
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Borglanma araglatina iligkin vergilendirme esaslar: isbu sermaye piyasasi araci notunun madde 9
*‘Borglanma Araglari ile ilgili Vergilendirme Esaslar’’ kisminda belirtilmigtir.

Bireysel ve Kurumsal yatirimeilardan Banka ve/veya Vakif Yatiim nezdindeki herhangi bir
bagvuru kanalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1. Bor¢lanma araglarmn borsada islem gérmesine iligkin esaslar ile islem gérme
tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglarinin satisi tamamlandiktan sonra BIAS'da islem gorebilmesi
BIiAS Mevzuati’nin ilgili hiiktimleri gergevesinde Borsa Y6netim Kurulu nun onayina baghdir.

Halka arz edilen borglanma araglarinin satiginin tamamlanmasi ve satiga iliskin dagitim listelerinin
onaylanmasim takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP'ta ilan edilecek tarihten sonra BIAS
Borglanma Araglari Piyasast Kesin Alim Satim Pazari’nda iglem gormesi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan bor¢lanma araglarinin hangi durumlarda iglem
sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinn ilgili hitkiimleriyle belirlenen yitkiimliilikleri yerine getirmeyen veya
BIAS Kotasyon Y&nergesi'nin 29. maddesinde belirtilen durumlarin olustudu sirketlerin ihrag ettigi ve
borsada islem gbren borglanma araglari BIAS Y8netim Kurulu karariyla gegici veya siirekli olarak islem
gormekten men edilebilir. Borsa Yénetim Kurulu gerekli gérdugti hallerde gikarma kararindan énce

ihragg1 kurulugu durumu diizeltmesi igin siire vererek uyarabilir.

6.3. Ihrageinin daha &nce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasas1 araglarinin istem
gordiigii borsalara iligkin bilgi:

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldigt onaylara istinaden

borsalarda islem géren, yurtici ve yurtdisinda ihrag edilen ve sermaye piyasasi araci notu tarihi itibarryla

vadesi dolmayan borglanma araglar agagida listelenmigtir:

Yurt l¢i Sermaye Piyasast | fhrag ihrag Tutan | Vade | . .., ISIN Islem Gordugii
Araci Tarihi (Nominal) (Giin) Borsa
Sermaye Benzeri Tahvil |18.09.2017| 525,000.000 | 3640 13,9959 | TRSVKFB92719 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 21.09.2018| 42.485.722 210 25,8022 TRFVKFB41911 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 26102018 56.328.458 210 24,5937 TRFVKFB51910 Borsa istanbul
Finansman Bonosu 23.11.2018| 99.034.729 147 19,7678 TRFVKFB41929 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 23.11.2018( 43.699.261 210 20,2988 TRFVKFB61919 Borsa Istanbul
Finansman Bonesu 21.12.20181 323.942.555 119 21,0637 TRFVKFB41937 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 21.122018] 50.732.354 217 22,1525 TRFVKFB71918 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 11.01.2019 373.858.761 84 22,0000 TRFVKFB41945 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 18.01.2019| 789.640,32] 84 21,5000 TRFVKFB41952 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 25.01.2019| 323.414.446 147 20,5603 TRFVKFB61927 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 25.01.2019] 9.327.768 210 20,5711 TRFVKFB81917 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 15.02.2019} 634.599.560 ) e Q,SOOO TRFVKFB51928 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 22.02.2019| 249.665.118 | A119-4].; 197500 | TREVKFB61635 | Bores stanbul
Finansman Bonosu 22.02.2019 95.700.9b0 ;‘fK/kZ”? “, 279,5090 TRFVKFB61943 Borsa Istanbu}

1515 No. §-9220.0383-5900017

Ay 3
“34?33‘) 4- ;\’:"

P = !
AN
p\~ ‘( AN '7/ Ry

24 R d oW 1
SR !
&) /j

""/y S L

A A Niswo 708




Finansman Bonosu 25.02.2019 355.377.889 | 95 | 20,5000 | TRFVKFB51936 | Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 01.03.2019| 486.203.145 70 20,5000 TRFVKFB51944 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 15.03.2019] 168.862.678 | 119 15,0000 | TRFVKFB71926 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 14.03.2019| 146.951.392 | 57 20,5000 | TRFVKFBS51951 Borsa Istanbul

(*) Yillik Basit Faiz Orani,

Yurt Dis)
Sermaye ihrag Torihi ihrag Tutan Vade Kupon Getiri ISIN Istem Gordagd
, (Giin) Borsa
Piyasast Aract
Tahvil (Sermaye , . X80849728190
Benzeri Kredi) 01.11.2012 |672.395.000,00 § 3652 6,00% 6,00% US9001SNARS] Londra Borsas:
Tahvil 17.06.2014 | 500.000.000,00 € 1833 3,50% 3,65% XS1077629225 Irlanda Borsas:
Tahvil (8 XS1175854923
ahvil (Sermaye o
Benzeri Kredi) 02.02.2015 |500.000.000,00 $ 3654 6,88% 6,95% US90015WACT3 irlanda Borsas:
Tahvil (Ipotek
Teminatl)
Menkul Kiymet 04.05,2016 |{500.000.000,00 € 1826 2,38% 2,58% XS1403416222 {rianda Borsas
- Covered Bond
thraci)
X81508914691
Tahvi 27.10.2016 | 500.000.000,00 § 1826 5,50% 5,61% Irlanda Borsas;
’ ’ US90015WAD56
Tahvil (Sermaye
Benzeri Kredj) -
2012 yilinda
ihrag edilen
Basel Il uyumiu XS1551747733
SBK'nin Basel 13.02.2017 }227.605.000,00 % 3913 8,00% - US90015WADS6 Irtanda Borsas
I uyumlu hale
getirilmesi icin
yapilan takas
isleni
X51622626379
Tahvil 30.05.2017 {500.000.000,00 $ 1826 5,63% 5,65% Irlanda Borsas:
US9001 SWAF(5
Tahvil (Ipotek
inat} .333.000,
;Z?L‘f“élymet 14122017 | ! 333%?0 0 1 a6 | 1438% | 1438% XS1734690396 | irlanda Borsast
~ Covered Bond)
XS81760780731
Tahvii 30.01.2018 {650.000.000,0 JT5% ,85% Irlanda B
ahvi 0,00 § 1826 5,75% 5,85% US9001SWAGE7 rlanda Borsasi
Tahvil 02019 60000000008 | 1827 | gazsee | 2o | XS0035

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yap)t’ rgm“@eséslarik\
Yoktur,

JIF YATlRlM MENIKU
"dl Mah g

t¢
HCE Sicd NoNGST 728
e ‘I D Kunias v g3 N3 8359

A g RV PRV L 2D VNNET4




AV

Z{ I (r it D ;g
VAKIE YATIRINM MENsicuL, pe B .. s N
Akat Mah, Ebyj Mardm Cad, ng Al B ‘%‘t RO ANE. ,& Ry /;

F“ esikias 3485 v fr o
o OG i \\ s
Y fyatinm o 7 b 7
i 8ici No B A,

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
Yoktur.

8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya danismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 31.12.2018 tarihinde imzalanan s6zlesme kapsaminda
Vakifbank'a borglanma araglarinin ihrac konusunda aracilik ve danismanlik hizmeti verecektir,

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Sermaye Piyasasi Aract Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody’s’ten alinan
derecelendirme notlarina yer verilmistir. Vakifbank, s6z konusu ilgili tglincii kisilerin yayimladig
bilgilerin aynen alindiini ve kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltict hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

lIgili tigtincti kigilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:

Fitch Ratings: www.fitchratings.com
Standard &Poor’s: www.standardandpoors.com

Moody’s: www.moodys.com

31.12.2018, 30.09.2018, 30.06.2018, 31.03.2018, 31,12.2017 ve 31.12.2016 tarihli finansal tablolara iligkin
sinirll ve bagimsiz denetim raporlari PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mijgavirlik AS.
tarafindan hazirlanmis ve 30.09.2018 dénemi igin sarth sonug, 30.06.2018 dénemi igin sartl sonug, 31.03.2018
doénemi igin sarth sonug, 31.12.2017 dénemi igin sinurls olumlu gdrilg , 31.12.2016 tarihlj finansal tablolara iligkin
ise olumlu goriis iceren bagimsiz denetim raporlar diizenlenmistir. Sz konusu gorilsler asagida sunulmugtur:

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Turkiye Vakiflar Bankas: Tirk Anonim Ortaklig: Genel Kurulu’na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Sumrh Olumly Goriig

Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun (“Banka”) ve bagl: ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin tablo,
konsolide 8zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile Snemlj mubhasebe politikalarinin
bzeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarin;
denetlemis bulunuyoruz,

Gorlisimtze gore, agagidaki Sinirli Olumiy Gériglin Dayanagi bliminde agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar tizerindeki etkisi hari¢ olmak lizere, iligikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 3]
Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarini 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yﬁgg@%:f ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayltg,f,dﬂfenineﬁ}i’sld{n yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik

Diizenleme ve Denetleme Kurumq,.;f“BDbi’(” 3'g'e’i'nef‘gg ve agtklamalari ve buniar ile duzenlenmeyen
G o s
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“BDDK Mubhasebe ve Finansal
na uygun olarak tilm 6nemli ynleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS”) hiikiimlerini igeren;
Raporlama Mevzuat)”
2. Smrh Olumlu Gériisiin Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar Besinci Bsltim I1. Kisim 7. maddede
belirtildigi lizere 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
ybnetimi tarafindan gelecek dénemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz

gelismelerin olasi etkileri dikkate alinarak tamami cari dénemde ayrilmus olan toplam 500,000 Bin TL
tutarinda serbest kargilig igermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yénetmelik” ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumuy (*KGK”) tarafindan yayimlanan Tiickiye Denetim Standartlari’nin bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS™) uygun olarak ydriitiilmiistiir, Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin

tarihli 29314 sayili Resmi Gazete'de

Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar”
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin

tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuat
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamin
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasind

denetim kanutlarinin, sinirli olumlu
olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan
Kilit denetim konular,

bagimsiz denetiminde e
konsolide finansal tablo

n ¢ok Snem arz eden

larin bagimsiz denetimi
goriigimiizlin olusturulmasinda ele alinmis olup,
Tarafimizea; Sinich Olumiu Goriislin Dayanag
agtklanan konular kilit denetim konular: olarak bel

bbliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmustir. KGK
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal
uygun olarak Grup’tan
daki etige iliskin diger
a elde ettiimiz bagimsiz
goriigimiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak

ta yer alan etik hitkiimlere

mesleki muhakememize gre cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak
gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
bu konular hakkinda ayri bir gorilg bildirmiyoruz.
bdliimtinde agtklanan konuya ilave olarak asagida

irlenmig ve raporumuzda bildirilmistir.

Kilit Denetim Konular:

Konunun Denetimde Nasil Ele Almdipn |

Krediler ve alacaklar deger diisiikliigi

Grup’'un 3! Aralik 2017 tarihli konsolide
finansal tablolarinda aktifinde Snemli bir paya
sahip olan toplam 186,548,784 bin TL kredi ve
alacaklar ve bunlara iligkin ayrtlmus olan toplam
8,722,425 bin TL deger diiglly karsiligs
bulunmaktadir. Krediler ve alacaklar ile ilgili
tesis edilen deger dilsiikliigii karsiligina iliskin
agiklama ve dipnotlar 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle diizenlenmis olan ilisikteki konsolide
finansal tablolarin Ugiincti Bslum V11, Besinci
Boltim 1-5 ve Besinci Bélim 11-7 numaral
dipnotlarinda yer almaktadir.

Denetimimiz esnasinda bg/_ffy
odaklanmamizin nedeni; meveut ofan kredi.ve

=

ey

alacaklarin_bdyitkliigi, séz kondsu l’c‘fe’él?‘"v“é\:

Bu gergevede gergeklestirdigimiz denetim
¢alismalan dahilinde krediler ve alacaklarin
niteliklerine gére smiflandinimasma ve
tahsis, kullandirim, teminatlandirma, takip
politikast ve deger dugitkliigit
hesaplamalarinin, ilgili mevzuat
¢ergevesinde dogru olarak yapiimasina
iligkin ~ Snemli  gordtgtimiiz Grup'un
uygulamakta oldugu kontrollerin tasarim ve
faaliyet etkinliklerini degerlendirdik ve test
ettik. Gergeklestirmis oldugumuz denetim
dahilinde kredi ve alacaklardan segtifimiz
bir Orneklem kiimesini test ederek;
kredilerin  deger dusiiklugiine ugrayip
‘Fugramadifinin tespiti ve alacagin deger
‘dughkligi  karstiginin zamaninda  ve
"mev2yat hitkiimlerine yygun olarak tesis
\&dilip, edilmedigini ptamak amaciyla

[ ‘~,’\y BN i
G me £ f
f%‘ kel ’?“ \;‘ﬁg./)’/"?“ﬁ/
kA BT ~,
TS 4
PN MENKUL BEGER ER 4.5, RN //
N a Mardin Cad. Pary. thavn Sios Vo K s
Y3 uvidas ssagdisl g T
34 i X

~aN
! iy
leyinbid Ticaier Sied sy 4

A F
EakFrahityat

{1 Nisan 2010




Kilit Denetim Konulan

Konunun Denetimde Nasil Ele Alndig

alacaklarin mevzuata uygun olarak niteliklerine
gore siniflandiriimasi ve bunlara iliskin deger
diglis karstliklanimin belirlenmesinin Snemidir.
Kredilerin temerriit halinin dogru ve zamaninda
belilenmesi ve ilgili mevzuat geregince
belirlenen nesnel yargilarin yaminda y6netim
tarafindan  yapilan diger &znel yarg ve
tahminler bilangoda taginan defer dilgiis
kargilik tutarim 6nemli derecede
etkileyeceginden, séz konusu alan tarafimizca
kilit denetim konusu olarak ele alinnmustir.

kredi inceleme stireci gergeklestirdik.
Ayrica deger dilsiikltigiine ugramig kredi ve
alacaklar olarak smflandirilan varliklara
iligkin tesis edilen 6zel karsiliklarin ilgili
mevzuata  istinaden  dopru  olarak
hesaplandifini  test  ettik. Mevzuatla
belirlenen  kriterler gergevesinde genel
karsilik hesaplamasina tabi portfdy igin
tesis edilen kargihiklarin ilgili hikimlere ve
BDDK tarafindan yapilan diger bildirimlere
uygunlugunu kontro| ettik. Banka yonetimi
ile yapilan goriismeler ercevesinde deger
ditsitklipti hesaplamalarina baz teskil eden
temel varsayim ve diger yargilarin makul
olup olmadigini degerlendirdik.

Emekli Sandi Yiikiimliiliiklerinin
Degerlemesi
Emekli Sandig  Yiiktmlilitklerine iliskin

agiklamalar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
diizenlenmis olan ilisikteki konsolide finansal
tablolarn  Usglincii  Bolim XVII numaral,
dipnotunda yer almaktadir.

Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saglk Yardim Sandigs
(“Sandik™) 506 Sayili Kanunun Gegici 20.
maddesi gergevesinde kurulmus bir sandik olup
SGK’ya devredilecek sandiklar kapsamina
girmektedir, Devir tarihini belirlemede
Bakanlar Kurulu yetkili kilinmigtir. Sandigin
toplam yitkimltiliikleri, devredilecek faydalar
ve Sandifin sorumlulugunda kalacak ilave
faydalar icin ayri ayn yontem ve varsayimlar
kullanilarak hesaplanmaktadir. Emekl; Sandig
yikimltliuklerinin  degerlemeleri ve uygun
varsayimlarin segiminde, 6nemli yargi ve teknik
uzmanlik gerektirir. Sandik ytikiimltliklerinin
degerlemesi, emekl; sandigr  yitktimliiliik
hesaplamalarinda kullamilan devir edilebilir
sosyal faydalar, iskonto oranlari, maas artiglart,
ekonomik ve demografik beklentiler gibi
varsayim  ve tahminlerdeki belirsizlikleri
icermektedir. Banka yOnetimi s6z konusu
degerlemelerin yapilmas) amaciyla harici bir
aktilerya firmasinin hizmetlerinden

Gergeklegtirdigimiz  denetim  ¢alismalan
dahilinde, Emekli Sandig
yiikitmliilitklerinin hesaplamalarinda
kullanilan ve Banka yonetimi tarafindan
harici aktiierya firmasina saglanan, calisan
verilerinin  dogrulugunu  bir  &rneklem
kiimesi segerek test ettik. Ayrica Emekli
Sandifi bilangosunda yer alan varliklarin
fiili meveudiyeti ve degerlerini dogruladik.

Hesaplamada kullanilan aktileryal
varsayimlarda, donem igerisinde galiganlara
saflanan faydalarda, plan varliklan ve
yuktimlitliklerinde ve degerlemeler ile ilgili
diizenlemelerde onemli  degigikiik olup
olmadi degerlendirilerek Snemli
degisimleri test ettik,

Harici aktiierler tarafindan yikiimliligiin
hesaplanmasinda kullanilan varsaymm ve
degerlemelerin  makul olup olmadigin
uzmanlarimiz

aktiter vasitastyla
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Kilit Denetim Konulan Konunun Denetimde Nasil Ele Almdlg{
faydalanmaktadir.

Denetimimiz  esnasinda; Emekli Sandig)
yikiimlilitk  hesaplamalarinda  kullanifan
yukarida da bahsedilen temel varsayim ve
tahminler, devir tarihindeki belirsizlik ve teknik
faiz oranin kanun ile belirlenmis olmas ile bu
varsayimlardaki olasi farkhlagmalarin emekli
sandifr ylikiimliiligli tizerinde dnemli etkileri
dikkate alinarak bu alan kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir,

4. Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklan

Grup ybnetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
onemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmas: icin gerekli gérdiigli i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar hazirlarken ydnetim; Grup'un silrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agtklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig sitrece igletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetginin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir blitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakhi Snemli yanlishk icerip
igermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gbrliglimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayilt Resmi Gazete’ de yayimlanan
“Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yénetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yilksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan
Snemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakh
olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinn bu konsolide tablolara

istinaden alacaklari ekonomik kararlary etkilemesi makul digiide bekleniyorsa bu yanhsliklar 8nemli
olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihlj 293 14 sayili Resmi Gazete’ de yaytmlanan “Bankalarin Bagimsiz
Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS'lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi
slirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica: [
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. Konsolide finansal tablolarda{”ﬁata vew‘y‘gﬁ’ﬁke kayqaklx “Gnemli yanhslik” riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu Jylsklg?gﬁf)(mﬂ{l& vei'ign denetim prosedilrleri tasarlanmakta ve
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edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasitl ihmal, gergege aykirt beyan veya i kontrol ihlali

fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli Snemli bir yanhglig1 tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanhglig: tespit edememe riskinden yiiksektir.

*  Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorii bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

*  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agtklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.
Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadif:
hakkinda ve ySnetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullaniimastnin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agtklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gbrily disinda bir gbril vermemiz gerekmektedir. Vardiimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup®un siirekliligini sona erdirebilir.

) Konsolide finansal tablolarin agiklamalari déhil olmak {izere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

*  Konsolide finansal tablolar hakkinda gérils vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamit: elde
edilmektedir. Grup denetiminin ySnlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gbriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dhil olmak
Uzere, bafimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile 6nem!i denetim bulgularini st
ySnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hitkimlere uygunluk sagladifimizi list ybnetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldufu dilsinitlebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 8nlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ok ®nem arz eden konulari yani kilit denetim konularin
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararin:
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B.  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yitkiimliiliikler

1. 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402. Maddesi’nin dérdiincii fikras: uyarinca,
Banka’nin | Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma dilzeninin, kanun ile Banka esas
s6zlegmesinin finansal raporlamaya iligkin hiiktimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir,

2. TTK’nin 402. Maddesi'nin dérdiincti fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar) yapmxwgg?_tm belgeleri vermistir.
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31 ARALIK 2018 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL BIiLGILERE ILISKIN SINIRLI
DENETiM RAPORU

Tarkiye Vakiflar Bankast Tiirk Anonim Ortakhit Genel Kurulu’na

A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Stmirlt Olumlu Gorilg

Ttrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun ("Banka”) ve bagh ortaklariin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
bzkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin zeti de
dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorilstimiize gore, asagidaki Sinirli Olumlu Gorlstin Dayanag: béliim{inde agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar tizerindeki etkisi harig olmak ilzere, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglaring, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit dtizenine iligkin yayimlanan diger ditzenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hitktimlerini igeren; “BDDK Muhasebe

ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir,

2. Sumrl Olumlu Goriigiin Dayanag:

Konsolide Finansal Tablolara Hiskin Agtklama ve Dipnotlar Besinci Bolim II. Kisim 7. maddede
belirtildigi tizere 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar, Banka
y8netimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri
dikkate alinarak 530,000 Bin TL’si cari dénemde ve 500,000 Bin TL’si gegmis dénemlerde gider
yazilmak suretiyle BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1 gereklilikleri disinda ayrilan
toplam 1,030,000 Bin TL tutarinda serbest karsilig1 icermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Ydnetmelik” ve Kamu G6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlani Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir
pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak ytiritiilmiigtir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar®” bdlimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili meyzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederizﬁ.{éﬁ{ﬂﬁ“ﬁuga\llﬁ@.e mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
ti
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denetim kamitlarinin, sl olumlu
olugturduguna inaniyoruz.

ghriisimiztin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak

3. Kilit Denetim Konulart

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gbre cari doneme ait konsolide finansal tablolarin

bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitlin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
gorislimziin olusturulmasinda ele ahnmig olup, bu konular hakkinda ayr bir gbrlls bildirmiyoruz.
Tarafimizea; Sinirh Olumlu Goriigin Dayanag: bbltimiinde agiklanan konuya ilave olarak agagida
agiklanan konular kilit denetim konular: olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.

Kilit Denetim Konulan

Konunun Denetimde Nasi! Ele Alndigt

Krediler ve Alacaklara iliskin TFRS 9
“Finansal Araglar Standard” (“TFRS 9%)
cergevesinde beklenen kredi zarar karsth@r

Grup, kredi deger diigiiklijgtine dair olusturacag
kaydin zamanlamasi ve miktari konusunda
onemli yargi, yorum ve varsayimlar kullanarak
kararlar alir. Konsolide finansal tablolarin
Uglincii Bolim VIl numarals dipnotunda
agiklanan degerlendirmelerde bulunarak kred;
riskinde dnemli artigi ve temerriit olayim tespit
ederek TFRS 9’da belirtilen sekilde asamasini
belirler. Beklenen zarar karsiliy muhasebesinde
dikkate alinan gegmigteki olaylar, mevcut
kogullar ve makroekonomik tahminleri iceren
bilgiler makul ve desteklenebilir olmalidur,

Grup TFRS 9 beklenen zarar karsiliginin
hesaplanmas: ve kredi riskinde Snemli artigin
tespit edilmesi igin isletilmesinde birden fazla
sistemden elde edilen daha 6nce finansal
raporlama  slirecinde kullaniimayan verilere
ihtiyag duyan yeni ve karmagik  modeller
gelistirmistir.

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamizin
nedeni; beklenen kredi zararlar) karstliklarimn,
geemis kayip tecriibesi, mevcut kosullar, ileriye
ybnelik makroekonomik beklentiler gibi biitiinii
itibariyle karmasik bilgi ve tahminler igeriyor
olmasi; kredilerin biyikligl; s6z  konusu
kredilerin TFRS 9 gercevesinde agamalarina gore
sintflandirilmasi ve bunlara iliskin hesaplanan
beklenen zarar kargiliginin belirlenmgsinin..
Gnemidir. Kredilerin temerriit halj _v,,j'lé‘/‘kfégij,g
riskindeki Snemli artisin_dogru_ve,Zamaninda

3

b

Gahgmalanimiz  agagidaki  prosediirleri  de
igermektedir:
*Beklenen kredi  zararlarinmn hesaplanmas

silrecinde belirlenen kredi riskindeki Snemli artig,
temerrlit tanimi, temerriit olasdig, temerrilt
halinde kayip ve makro-ekonomik degiskenler ile
ilgili temel ve énemli tahminler ile varsayimlar

finansal  risk  uzmanlanmiz yardimiyla
degerlendirdik ve test ettik.
*Grup’un  uygulamast  geregi  miinferit

degerlendirme yapilan kredilere iliskin ayrilan
kargthklarin makul olup olmadigini
desteklenebilir veriler ile kontrol ettik ve Grup
yOnetimi ile yapilan gdriismeler gergevesinde
degerlendirdik.

*Grup’un deger digitkligti karsiliant beliclemek
i¢in kullandig1 beklenen kredi zarari modellerinde
kullanilan verilerin kaynaklarini kontrol ettik.
Beklenen kredi zarar kargiliginin
hesaplanmasinda kullanilen verilerin giivenilirligi
ve veri tambim  bilgi  ve teknoloji
uzmanlarimizca test ettik. Beklenen kredi zarar
kargiliklart  hesaplamasinda  nihai degerlere
ulagilan  hesaplamalarin dogrulugunu  belirli
rneklem dahilinde kontrol ettik.

*Kredilerin TFRS 9 gergevesinde, kredi riskine
gore sintflandirilmasinin makul olup

olmadi,  deger disiikliigiine  ugrayip
ugramadifinin  tespiti  ve alacagin  deger

dustklign kargiiginn  zaman

inda ve uygun
oldrak, tesis edilj
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belirlenmesi ve yonetim tarafindan yaptlan diger
yargi ve tahminler bilangoda tagmnan kargilik
tutarii 8nemli derecede etkileyeceginden, séz
konusu alan tarafimizca kilit denetim konusu
olarak ele alinmstir.

Orneklem bazinda sectigimiz kredi kiimesi igin
kredi inceleme siireci gergeklestirdik.

*Grup’un finansal tablolarinda beklenen kredi
zarar kargihigina iligkin hazirlamug oldugu
dipnotlarm  dogrulugunu  ve tamhgini
degerlendirdik.

Kilit Denetim Konular1 Konulars

Konunun Denetimde Nasil Ele Alimdig

TFRS 9’ un ilk kez uygulanmasi

Grup, | Ocak 2018 itibariyla TFRS 9 standardint
“TMS 39 Finansal Araglar: Mubhasebelestirme ve
Olgme”  standardinin  yerine uygulamaya
baslamistir. Bu gegis finansal tablolarda daha
tnce muhasebelegen tutarlarin diizeltilmesine ve
muhasebe politikalarinda degigikliklere sebep
olmustur, Grup’un TFRS 9w ik kez
uygulamasina iligkin  etki ve aciklamalar
konsolide finansal tablolarin Ugiincti Boliim |
numarali dipnotta sunulmustur.

TFRS 9 Finansal Araglar Standardin: li¢ boliimde
ele almaktadir:

Bolim 1 - Finansal varliklarin ve finansal
borglarin siniflandiriimasi ve blgiilmesi;

Boltim 2 - Beklenen kredi zararlari ve

Boliim 3 - Finansal riskten korunma muhasebesi.

Grup finansal varliklarinin nakit akiglarinun,
stzlesmeye bagl nakit akislanmun tahsilatindan
mi, finansal varliklanin satigindan my ya da her
ikisinden mi kaynaklandigin belirlemek igin is
modeli degerlendirmesi yapmaktadar. Grup her ig
modelindeki finansal varliklar igin stzlesmeye
bagl nakit akiglarinin sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz &demelerini igeren
sbzlesmeye bagli nakit akiglari olduguna karar
vermek amactyla her iriin tipi iin degerlendirme
yapmaktadir,

TFRS 9  gecisi  kredi karsiliklarinin
hesaplanmasinda kullanilan karmagik bilgi ve
tahminlerde artiga sebep olmustur, Standardin ilk
kez uygulanmasi, ©zellikle beklenen zarar
karsiliklari  modelinin gelistirme  safhasinda
dnemli yargt ve yorumlann kullaniimasing
gerektirmistir,. TFRS 9'un  benimsenmesinden

Finansal varliklarin ve finansal borglarin
siiflandirilmasi ve Slglilmesi ile ilgili olarak,
denetim prosediirierimiz asagidakileri
igermektedir;

*Grup’un TFRS 9 finansal varliklarin ve finansal
borglarin siflandiriimas: politikasim okuduk ve
bunlar1 TFRS 9'un gereklilikleriyle karsilagtirdik.

*Grup’un is modeli degerlendirmesini temin ettik
ve deferlendirdik. Sadece anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz Gdemelerini igeren
sbzlesmeye bagh nakit akislarina yol agan
sdzlesmelerin belirlemesinde kullanilan kriterleri
degerlendirdik ve sectigimiz érneklem tizerinden
tirlin gruplarim temsil eden kontratlar: test ettik.

TFRS 9 gergevesinde uygulanan deger diigtiklugii
yaklagimt ve modelleriyle ilgili uygulanan
denetim prosediirleri “Krediler ve alacaklara
iliskin beklenen kredi zarar karsihgr” baglikh kilit
denetim konusunun denetimde nasil ele alindigini
agtklayan bislimde ayrica agiklanmugtir,

TFRS 9'un ilk kez uygulanmasina iliskin agilig

bakiyesi diizeltmelerinin uygunlugunu ve sunulan
dipnotlari kontrol ettik,
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kaynaklanan degigikliklerden, Grup’un beklenen
kredi  zararlan  yaklagimina gegisiyle ilgili
agtklamalar, “Kredilere iliskin beklenen kredi
zarar kargihig1” baghikh kilit denetim konusunda
ayrica yer almaktadir.

Grup, finansal riskten korunma muhasebesi igin
TMS 39'un hitktimlerini uygulamaya devam
etmeyi se¢mistir.

TFRS 9'un ilk kez uygulanmasi gok sayida yorum
ve yargilara bagli kararlar gerektirmesi ve
Grup’un finansal raporlama cercevesinde Snemli
bir degisiklik olmas: sebebiyle tarafimizca kilit
denetim konusu olarak ele alinmisgtir,

Kilit Denetim Konulari Konular:

Konunun Denetimde Nasil Ele Ahndi

Emekli Sandig Yiikiimliiliklerinin
Degerlemesi

Emekli  Sandign  Yukiimliliiklerine tliskin
a¢tklamalar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
diizenlenmis olan ifisikteki konsolide finansal
tablolarn  Uglincii  Bslim  XVI  numarals
dipnotunda yer almaktadir.

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandig
(“Sandik™) 506 Sayili Kanunun Gegici  20.
maddesi cergevesinde kurulmusg bir sandik olup
SGK'ya devredilecek  sandiklar kapsamina
girmektedir.  Devir  tarihini  belirlemede
Cumhurbagkani  yetkili kilinmugtir,  Sandigin
toplam yitkéimlulikleri, devredilecek faydalar ve
Sandifn sorumluluunda kalacak ilave faydalar
igin ayri ayri ySntem ve varsayimlar kullantlarak
hesaplanmaktadir, Emekli Sandigi
yikimlitlitklerinin -~ degerlemeleri  ve uygun
varsayunlarin segiminde, 8nemli yargi ve teknik
uzmanlik gerektirir. Sandik yitkiimlatuklerinin
degerlemesi, emekli sandifn  ylkiimliilik
hesaplamalarinda  kuilanilan devir edilebilir
sosyal faydalar, iskonto oranlari, maas artiglari,
ekonomik ve demografik beklentiler gibi
varsayim  ve  tahminlerdeki  belirsizlikler
icermektedir. Banka yonetimi  s62 konusu
degerlemelerin yapilmas: amaciyla hagici-~bir.,
aktilerya firmasinin ,
faydalanmaktadir.

A P

hizgriétlerifiden|

Gergeklestirdigimiz denetim galismalar
dahilinde, Emekli Sandig: yitkiimlitliiklerinin
hesaplamalarinda kullanilan ve Banka yonetimi
tarafindan harici aktiierya firmasina saglanan,
alisan verilerinin dogruluunu bir rneklem
kiimesi segerek test ettik, Ayrica Emekli Sandig
bilangosunda yer alan varliklarin fiii meveudiyeti
ve degerlerini dogruladik.

Hesaplamada kullanilan aktileryal varsayimlarda,
dénem igerisinde galisanlara saglanan faydalarda,
plan  varliklan  ve yikiimliliklerinde ve
degerlemeler ile ilgili diizenlemelerde Snemli
degisiklik olup olmadig: degerlendirilerek Snemli
degisimleri test ettik.

Harici  aktilerler tarafindan ylkimliltgin
hesaplanmasinda  kullanilan varsayun  ve
degerlemelerin makul olup olmadigin aktiier
uzmanlarimiz vasitasiyla degerlendirdik.

Ayrica, konsolide finansal tablolarda Emekli
Sandigt’na iligkin yer alan dipnotlar: kontrol ettik.
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Denetimimiz ~ esnasinda;  Emekli  Sandig
yiikiimltilitk  hesaplamalarinda  kullanulan
yukarida da bahsedilen temel varsayim ve
tahminler, devir tarihindeki belirsizlik ve teknik
faiz oramin kanun ile belirlenmis olmasi ile bu
varsayimlardaki olasi farklilasmalarin emekli
sandit yiikilmlilligli tizerinde Snemli etkileri
dikkate alinarak bu alan kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Sorumlulukiart Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakl 6nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigli i¢ kontrolden
sorumludur.,

Konsolide finansal tablolar hazirlarken yonetim; Grup’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig stirece isletmenin stirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ytnetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine ligkin Sorumiuluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl onemli yanhighk igerip
igermedigine iligkin makul gilvence elde etmek ve gorligimtizd iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihlj 29314 sayih Resmi Gazete’ de yayimlanan
“Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yilriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yilksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
6nemli bir yanhshigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsgliklar hata veya hile kaynakh
olabilir, Yanlislklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara

istinaden alacaklari ekonomik kararlar: etkilemesi makul blclide bekleniyorsa bu yanhgliklar Snemli
olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 293 14 saytll Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz
Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki silpheciligimizi
strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosedilrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriistimilze dayanak teskil edecek yeh ﬁ?\f&ﬁi)?guu, denetim kanit: elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekérlik, kasith jhmal, gergege #GYklrfﬁb%yéhJ,veya‘q,ig kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynak!i snemli bir yanlishg tespjf ed%me;;ié‘;riskii hat"q,jkaynakh dnemli bir yanlighg tespit edememe
riskinden yliksektir, Bern |
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e Grup'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorlis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminler; ile
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadif
hakkinda ve yénetimin isletmenin stirekliligi esasinin kullamimasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas:
durumunda olumlu gdrilg disinda bir gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

* Konsolide finansal tablolarin agiklamalarr dahil olmak iizere, gene! sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu salayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Gnemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile dnemli denetim bulgulanin; st
yOnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hitktimlere uygunluk sagladigimizi tist ynetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bafimsizlik tizerinde etkisi oldufu distiniilebilecek ttim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari dneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumiarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi ofumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doBuracagi kamu yararin
asacaimin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz,

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402. Maddesi'nin dordincil fikrast uyarinca,
Banka’nin | Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Banka esas

sBzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin htikiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa
rastlanmamustir.

2. TTK'min 402. Maddesi’nin dérdtincll fikras uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir,
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30 EYLUL 2018 TARIHLi ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN SINIRLI
DENETIM RAPORU

Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligt Genel Kurulu’na:
Giris

Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 30 Eyliil 2018 tarihli ilisikteki konsolide bilangosunun ve ayn tarihte sona
eren dokuz aylik déneme ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, konsolide zkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile
6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinjn ve diger agiklayici dipnotlarinin siniely denetimini yiriitmiig
bulunuyoruz. Banka yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit dilzenine iliskin yayimlanan diger dtizenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile dilzenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi “Ara D#nem Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini
igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur, Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime
dayanarak s6z konusu ara d8nem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Swnirl Denetimin Kapsanu

Yaptigimiz sinirls denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standard, (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Sinirlt Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir, Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirl:
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak {izere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedilrler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur,
Ara dénem finansal bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorls bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6neml; olglide dardir, Sonug olarak ara dnem finansal bilgilerin sinirh denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim Gnemli hususlara vakaf olabilecegine
iligkin bir glivence saglamamaktadir, Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorlisll bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanag:

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar besinci boliim 11, kisim 7, maddede
belirtildigi tizere, 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
ybnetimi tarafindan gelecek ddnemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
gelismelerin olas: etkileri dikkate alinarak tamami 2017 yil, igerisinde ayrilmig olan toplam 500,000 bin
TL tutarinda serbest karsilig1 igermektedir.

Sarth Sonug

Sl denetimimize gore, yukarida sartln/ sonuggmggyanagl paragrafinda agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar tizerindeki etkisi haripin_de”fﬁli@gakfura d6nem konsolide finansal bilgilerin, Tiirkiye
Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun 30 Eyil 2%6l§.iaxi\hi/)itib3{lyla finansal durunginun v ayni tarihte sona
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eren dokuz aylik dsneme iligkin finansal performansinin ve nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim tnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunulmadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

Sinirl denetimimiz sonucunda, ilisikte sekizinci boliimde yer verilen ara dénem faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgilerin sinirli denetimden gegmis ara dénem konsolide finansal tablolar ve agtklayic
notlarda verilen bilgiler ile, tim nemli yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa
rastlanmamstr.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 9 Kasim 2018

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN SINIRLI
DENETIM RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Genel Kurulu’na:
Girig

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T,A.O.'nun (“Banka™) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2018 tarihli iligikteki konsolide bilangosunun ve ayn: tarihte sona
eren altr aylik dSneme ait konsolide gelir tablosunun, konsolide zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir
gider kalemlerine iligkin tablonun, konsolide Gzkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis
tablosu ile 6nemli muhascbe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayict dipnotlarinin simirli denetimini
yliritmiis bulunuyoruz. Banka ybnetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli
ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina {liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standard: 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standard;”
hiiklimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumiudur. Sorumlulugumuz, yaptifimiz
sinirh denetime dayanarak séz konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonuc bildirmektir.

Smirh Denetimin Kapsam)

Yaptigimiz sinirls denetim, Sinurl) Bagimsiz Denetim Standard; (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tabl”wlaqrﬁﬁfi} gimsiz Denetimini Yiirliten Denetgi Tarafindan
Swnicl Bagimsiz Denetimi”ne uygun olag yﬂﬂuﬁlﬁms i, Ara donem finansal bilgilere iliskin sirl

denetim, basta finans ve muhasebe/ kori}dlé%pdﬁg\n?sor, lu kigiler olmak lizere ilgili kisilerin
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sorgulanmast ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara dénem finansal bilgilerin siurli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamtna kiyasla 6nemli Slctide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin surli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim Onemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriislt bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanag:

Konsolide Finansal Tablolara lliskin Agiklama ve Dipnotlar beginci bdliim 1I. kisim 7. maddede
belirtildigi tizere, 30 Haziran 2018 tarihj itibartyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar,
Banka ySnetimi tarafindan gelecek dénemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
gelismelerin olasi etkileri dikkate alinarak tamami 2017 yil igerisinde ayrilmig olan toplam 500,000 bin
TL tutarinda serbest karsilid1 igermektedir.

Sarth Sonug

Stnirlt denetimimize gore, yukarida sartl sonucun dayanag paragrafinda agtklanan hususun konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkisi haricinde, iligikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Tiirkiye
Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona
eren alti aylik déneme iligkin finansal performansinin ve nakit akiglarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim Snemli ybnleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadiy:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemigtir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

Sinich denetimimiz sonucunda, ilisikte sekizinci b8liimde yer verilen ara dénem faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgilerin sinirly denetimden gegmis ara dénem konsolide finansal tablolar ve agtklayici

notlarda verilen bilgiler ile, tim Sneml Yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa
rastlanmamigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Malj Milsavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 16 Agustos 2018

31 MART 2018 TARIHLIi ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN SINIRLI
DENETIM RAPORU

Turkiye Vakiflar Bankass Tiirk Anonim Ortaklig1 Genel Kurulu’na:

Giris
IR
. ) ,‘wf’ 5/1(‘& 5’}"? \‘;:’
Tiirkiye Vakiflar Bankas; T.A.O.’nug/(*Banka"j-ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 31 Mart 201
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eren ii¢ aylik déneme ait konsolide gelir tablosunun, konsolide ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir
gider kalemlerine iliskin tablonun, konsolide tzkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akig
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin dzetinin ve diger agtklayict dipnotlartnin sinirly denetimini
yUritmils bulunuyoruz. Banka ybnetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin | Kasim 2006 tarihli
ve

26333 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina {liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” ve Bankacilik Ditzenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Ttirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standard;”
hikkiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
hazirlanmastndan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumiudur. Sorumluluumuz, yaptigimiz
stnirh denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Stnirl Denetimin Kapsanu

Yaptifimiz sturl denetim, Sinirly Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 “Ara Ddnem Finansal
Bilgilerin, Igletmenin Yilik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiirtiten Denetgi Tarafindan
Sinirh Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitil!musttir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinurly
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak (izere ilgili kisilerin

denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim dnemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisit bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanag:

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar beginci bsliim 11, kisim 7. maddede
belirtildigi tizere, 31 Mart 2018 tarih; itibartyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yOnetimi tarafindan gelecek dSnemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
gelismelerin olas: etkileri dikkate alinarak tamami 2017 yil, igerisinde ayrilmis olan toplam 500.000 bin
TL tutarinda serbest karsili31 igermektedir.

Sartl: Sonug

Sinirlt denetimimize gore, yukarida sartli sonucun dayanag paragrafinda agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar tizerindeki etkisi haricinde, ilisikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Turkiye
Vakiflar Bankasi T.A.O."nun 3| Mart 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayn; tarihte sona eren
¢ aylik déneme iliskin finansal performansimin ve nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunulmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemisgtir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Itiskin Rapor

Sinirli denetimimiz sonucunda, iliikte se zTﬁ%T%Umc{e yer verilen ara dénem faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgilerin sinirly denetim ge‘{:ﬁﬁ's“arafdb‘hgm konsolide finansal tablolar ve agiklayics
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notlarda verilen bilgiler ile, tim Snemli yonleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa
rastlanmamugtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 21 Mayis 2018

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Turkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortakli1 Y6netim Kurulu’na,
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Turkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortaklig1’nin (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin
(hep birlikte “Grup” olarak amlacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide bilangosu ile ayn tarihte sona
eren hesap dénemine ait; konsolide gelir tablosu, konsolide zkaynaklarda muhasebelegtirilen gelir gider
kalemlerine iligkin tablo, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile &nemli
muhasebe politikalarini dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara Higkin Sorumlulugu

Banka y6netimi, konsolide finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina lliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Y®6netmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve
kayit diizenine iligkin yayimlanan diger dtizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar) hitklimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati" na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanhslik

igermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasin saglamak igin gerekli gdrdiigli i¢ kontrolden
sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetite dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorll vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili
Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartiart Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitblmiigtiir. Bu
standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin &nemli

yanhshk icerip igermedigine dair makul glivence elde etmek iizere planlanarak yliriittilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit: elde etrnek

amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin seimi, finansal tablolardaki

hata veya hile kaynakli “8nemli yanlighik” risklerinin degerlendirilmesi de déhil, bagimsiz denetginin

mesleki muhakemesine dayanur. Bagzm%dggvggkijsk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun

denetim prosediirlerini tasarlamak anmcxyﬁﬁgaﬁfq\m‘ﬂgﬁnansal tablolarinin h

uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli f;i’é(ge;,}len' itir, ‘ancak bu degerlendi
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etkinligine iligkin bir gorily verme amacs tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun - degerlendirilmesinin yani sira, banka ybnetimi tarafindan kullanilan muhasebe

politikalarimin  uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir,

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlistimiziin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Gorily

Gdriistimiize gore, konsolide finansal tablolar, Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhigr’ nin ve
konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibarryla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergegie uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdinctl fikrast uyarinca;
Banka’nin

I Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Banka esas sbzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hitklimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamugtr.

TTK’min 402’nci maddesinin dordtinci fikras: uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalart yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 20 Subat 2017

8.3. Varsa ihragg veya fhrag¢ edilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme notu
hakkinda bilgi:

Vakifbank’in “‘Fitch Ratings™, *‘Standard& Poor’s’’, ve *‘Moody’s’’ tarafindan belirlenen kredi

derecelendirme notlari bulunmaktadir. Bu U¢ kurulugun Vakifbank hakkinda agikladiklar: glincel kredi
derecelendirme notlar agagida tzetlenmigtir.

Vakifbank’in giincel derecelendirme notlarina www.vakifbank.com.tr internet adresinde yer alan
Yatirime iligkileri bSlimiinden ulagtlabilmektedir.

Moody’s*(08 Mart 2019+%%);

Notun Tiirii Derece Giriiniim Acgiklama
Uzun Vadeli Yabanci Para B2 Negatif  'Ba", “B”, derecelendirme notlan
Mevduat Notu ispekUlatif olarak ifade edilen kredi

notlaridir. “B" notu “spekiilatif’
olarak nitelendirilen not aralig
icerisindeki en iyi dereceyi ifade
etmekte olup zaman icerisinde

7 ol 7\ plumsuz ekonomik kogullardan
T A

Pl \ lenebilgceyini gosterir.
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Uzun Vadeli Tiirk Paras) B1 Negatif ['Ba", “B", “Caa derecelendirme
Mevduat Notu notlan  spekilatif olarak ifade
dilen kredi notlandir. “B" notu
spekUlatif’ olarak nitelendirilen
not arali§i igerisindeki en iyi not
rahgint  ifade etmekte olup
zaman icerisinde  olumsuz
ekonomik kosullardan
etkilenebilecedini gosterir.

Desteksiz Temel Kredi Profili b3 - Derecelendirme notu, hikimet
veya ana ortak destedi
olmaksizin bankanin kendi kredi
profilini gdstermektedir.

Kisa Vadeli Yabanci Para NP - NP ile derecelendirilen bankalar
Mevduat Notu kisa dodnem yukamliluklerinin
vaklinde Gdemesi prime reyting
dzelliklerini tagimamaktadir.

Kisa Vadeli Tark Paras) NP - NP ile derecelendirilen bankalar
Mevduat Notu kisa donem yukumliliklerinin
vaktinde Odemesi prime reyting
6zelliklerini tagimamaktadir.

*Moody’s Derecelendirme skalas::
hitps://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.as x?docid=PBC_7
(** Notlarin en son giincelleme tarihleridir)

Fitch Ratings (01 Ekim 2018*#):

Notun Tiiri Derece | Goriiniim Aciklama
Uzun Vadeli Ulusal Kredi | AA (tur) | Duragan [Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AAA
Notu llke icerisinde ulasabilecek en yiksek

not olup bankanin tikke igerisinde diger
kurumlar arasindan guglo kredibiliteye
sahip oldugunu gésterir,

Uzun Vadeli YP Kredi B+ Negatif BB, 'B', derecelendirme notlan

Notu spekillatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir,

Uzun Vadeli TP Kredi BB Negatif BB', 'B', derecelendirme  notlan

Notu spekilatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir,
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Notun Tiirii Derece | Gériiniim Agiklama

Kisa Vadeli YP Kredi B - Kisa vadeli yabanci para icin B olan
Notu kredi notu spekdlatif kisa vadeli notlar
rasinda en yliksek olan nottur,

Kisa Vadeli TP Kredi B - BB, 'B', derecelendirme notlan

Notu pekllatif olarak ifade edilen kredi
oflaridir.

Destek Notu 4 - 4 Destek Notu spekilatif olarak ifade
edilen kredi notlaridir.

Destek Derecelendirme B+ (Negatif) BB', 'B', derecelendirme tabani notian

Tabani spekulatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir.

Finansal Kapasite Notu b+ bb', 'b', Finansal kapasite notu spekilatif
olarak ifade edilen kredi notlandir

Standard&Poor’s*(17 Ekim 2018%*):

Notun Tiiril Derece |Goriiniim Agiklama
‘BB, 'B', derecelendirme notlari spekillatif olarak
YP Kredi Notu B+/B Negatif ifade edilen kredi notlaridir, “B” notu “spekillatif*

olarak nitelendirilen notlar igerisindeki en iyi not

araligini ifade etmektedir,

[BB', 'B', derecelendirme notlan spekiilatif olarak
. o lifade edilen kredi notlaridir. “B” notu “spekilatif”

TP Kredi Notu B+/B Negatif olarak nitelendirilen notlar igerisindeki en iyi not

araltgini ifade etmektedir.

. A+ -trA- “trA+/ -trA-1" Ulusal Kredi Notlan seviyeleri
Ulusal Kredi Notu 1 igerisinde Kabul edilebilir bir not aralifin ifade eder.

o Standard&Poor's Derecelendirme Skalasi:

httgs://www.standardandgoors.com/en USiWeb/guest/article/—/view/sgurceld/504352

JCR Eurasia*(29 Mart 2019%w),

Notun Tiri Derece | Goriiniim Aciklama
Uzun Vadeli Uluslararas; .0 [BBB notu uzun vadede yatirim yapilabilir
Yabanci Para Notu BBB- Negatif

eviyedeki “yeterli” notu ifade eder

Kisa Vadeli Uluslararas)

. |A-3 notu kisa vadede yatinnm yapilabilir
Yabanci Para Notu A-3 Negatif

eviyedeki “yeterli” notu ifade eder

ey

. P AL gy R -
Uzun Vadeli Uluslararas: BBB{p ;\f R ‘»‘fBB notu uzun vadede yatirim yapilabilir

Tiirk Parasi . Beviyedeki “yeterli” notu ifade eder.
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Notun Tiirii Derece | Goriiniim | Aciklama

Kisa Vadeli Uluslararas: A3 _ A-3 notu kisa vadede yatrim yapilabilir
Tiirk Parasi eviyedeki “yeterli” notu ifade eder
.e AAA notu uzun vadede yatinm yapilabilir
Uzun Vadeli Ulusal Not AAA Negatif seviyedeki “en yitksek” notu ifade eder
. . -1 notu kisa vadede yatirim yapilabilir
Kisa Vadeli Ulusal Not A-l+ Negatif Leviyedeki “en yllksek” notu ifade eder.

Destekleme notu kategorisinde en gilgli
harici destek notu. Hiikiimet veya ana ortak

| Destekleme Notu 1 desteginin en yitksek kredi notuna ve cok

iksek bir egilime sahip oldugunu gsterir.

Ortaklardan Bagimsizhik
Notu

Hilkiimet veya ana ortak destegi olmadan en

A " liksek kapasitedeki notu ifade eder.

* JCR Eurasia Derecelendirme Skalas::

{1 Nisan 7M8
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9. BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

TAM DAR
TAMK%%,%LEF MUKELLEF D“}{g’g}ﬁg‘“ MUKELLEF
GERCEK Kisi GERCEK Kisi
1) Banka ve araci I) Turkiye'de ihrag | 1) Banka ve aract 1) Tirkiye'de
kurum aracihigtyla edilenler, kurum araciligiyla ihrag edilenler;
Tlrkiye'de ihrag - % 10 oraninda Tiirkiye'de ihrag - %10 oraninda
edilenlerden; stopaja tabidir. edilenlerden; stopaja tabidir.
a)Anonim, eshamh - Stopaj nihai 4) Anonim, eshaml - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir. komandit ve limited vergidir,
sirketler ile yatirim - Beyan edilemez. | sirket niteligindeki - Beyan
fonlarinca elde edilen yabanct kurumlar ile edilemez,
faiz gelirleri; - Sermaye Piyasas
- % 0 oraninda stopaja Kanunu'na gore
tabidir, kurulan yatirim fonlan
- Kurumlar vergisine ve yatirim
tabidir, ortakhklariyla benzer
b) Yukarida sayifanlar nitelikte oldugu Maliye
FAIZ GELIRI | diginda kalan Bakanlifinca
kurumlarca (3) elde belirlenen yabanci
edilen faiz gelirleri; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettigi faiz gelirleri;
tabidir. - % 0 oraninda stopaja
- Beyanname vermesi tabidir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai vergidir.
denen stopaj) - Beyan edilemez.
beyanname izerinde b) Yukarida sayilanlar
hesaplanan kurumlar distnda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde edilen
edilebilirler. faiz gelirleri;
- %10 oraninda stopaja
tabidir,
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez,
1) Banka ve aracy 1) Banka ve araci 1) Banka ve arac; 1) Banka ve
kurum aracithigiyla kurum araciignyla | kurum aracitliiyla aract kurum
Turkiye'de ihrag Turkiye'de ihrag Tiirkiye'de ihrag aracihiftyla
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Turkiye'de ihrag
a)Anonim, eshami, edilen kazanglar; a) Anonim, eshamll edilenlerden
komandit ve limited - %10 oraninda komandit ve limited elde edilen
sirketler ile yatinm stopaja tabidir. sirket niteligindeki kazanglar;
ALIM  SATIM | fonlarinin eide ettigi - Stopaj nihai yabanci kurumlar ile - %10 oraninda
KAZANCLARI | kazanglar; vergidir. Sermaye Piyasas) stopaja tabidir,
- %0 oraninda stopaja | - Beyan edilmez. Kanunu'na gére - Stopaj nihai
tabidir, kurulan yatinm fonlar vergidir.
- Kurumlar vergisine ve yatirim - Beyan
tabidir, ortakliklariyla benzer | edilmez.
b) Yukarida sayilaniar nitelikte oldugu Maliye
disinda kalan Bakanliginca
kurumiarin (3) elde belirlenen yabanci
ettikleri kazanglar; e kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja e el A ettifi kazanclary;
tabidir, 5 MRy - %0 oraninda stopaja
- Beyanname vermesi tabxdlr
gereken kurumlar, -%Stopaj nihai vergidir,
ddenen stopaji «{Beyan edileme
beyanname izerinde 2L
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hesaplanan kurumlar b} Yukarida sayilanar
vergisinden mahsup disinda kalan
edebilirler. kurumlarca elde
ettikleri kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

(1) Dar mitkellef kurumlara iliskin agiklamalarimiz, Turkiye'de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
miikellef kurumlar igin pecerlidir.

(2) Alim satim zararlartinin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi bir
htktim yer almamasina ragmen Maliye Bakanlig: basin agiklamas ile stz konusu mahsubun yapilabilecegini
belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye girketleri; anonim,
eshamli komandit ve limited sirketler ile yatiim fonlari) disindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslari, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakliklari 8rnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca,
Turkiye'de munhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac: getirileri ile deger artisi kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan siurlt sorumlu ortakliklar, titke fonlar,
kurum ve kurulug fonlari ve yatirim kuruluglari gibi yabanci kurumsal yatirimeilarin tumt, 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'na gére kurulan yatirim ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki mitkellefler olarak kabul
edilmektedir,

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Bityiikdeniz Cad. No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL
adresindeki ihrageinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.vakifbank.com.tr)
ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasast araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her titrlt rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)
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